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 תוכן העניינים: 

 

   החברהתיאור עסקי עדכון   פרק א' 

  30לתקופה שהסתיימה ביום החברה דוח הדירקטוריון על מצב ענייני  פרק ב' 
 2022ביוני  

 2022  ביוני  30ליום תמציתיים ביניים דוחות כספיים  פרק ג' 

שווי השימוש  בחינת שיעור ההיוון לתזרים נכס התמלוגים והשפעתו על   פרק ד' 
 2022ביוני  30הנגזר ליום 

 דוח בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי  פרק ה'

 

 

 



 

 

 

 

 פרק א'
 חברה תיאור עסקי העדכון 

 



 

 
 

   עדכון פרק תיאור עסקי החברה       

2021בדוח התקופתי לשנת   

( בע"מ  2012)תומר תמלוגי אנרגיה של   

"( החברה)להלן: "  

 

יובאו עדכונים אודות עסקי החברה. העדכונים כוללים שינויים או חידושים מהותיים אשר    להלן 

)מס'   2022במאי  29ביום  2022בעסקי החברה החל ממועד פרסום דוח הרבעון הראשון לשנת   ואירע

זה.    דוח   "( עד בסמוך לפני מועד פרסוםהראשון  הרבעון  דוח ( )להלן: "2022-01-053865אסמכתא:  

עסקי התאגיד    העדכונים להלן מתייחסים למספרי הסעיפים בפרק א' תיאוראחרת    צוין אלא אם  

לשנת    תי בדוח התקופ ביום  2021של החברה  -2022-01)מס' אסמכתא:    2022במרץ    30, שפורסם 

 "(.הדוח התקופתי)להלן: " (039532

תמר פרויקט  זה  ובכלל  לתמלוגים  זכאית  היא  מהם  הנפט  נכסי  את  מנהלת  אינה  ואין החברה   ,

לחברה גישה מצומצמת למידע לא פומבי אודות משכך  לחברה כל השפעה על אופן ניהול מאגר תמר.  

המידע וההערכות הכלולים בדוח זה הינם למיטב ידיעת החברה ומבוססים, ונכסי הנפט האמורים  

ה תמר פטרוליום בע"מ, המשלמת תמלוגים לחברה )להלן:  בעיקרם על נתונים פומביים שפרסמ

 , עד למועד פרסום דוח זה.ר פטרוליום"("תמ

 

חזקת תמר    -ידי החברה-פרטים בדבר נכסי הנפט המוחזקים על  -.ו. לדוח התקופתי9.1סעיף   .1

 בחינת אפשרות להגדלת כושר ההפקה של פרויקט תמר -ודלית 

תמר    נכון למועד אישור הדוח, שותפי תמר בוחנים אפשרות להגדלת כושר ההפקה של פרוייקט 

משדה השלישי  הצינור  הנחת  הקדמת  לרבות  משמעותיות  הוניות  השקעות  תמר    באמצעות 

למצרים    לפלטפורמה ושדרוג מערך ההפקה, וכן אפשרויות להגדלת כמויות הייצוא של גז טבעי

הטבעי הגז  נתיבי  שיבוצע באמצעות  יבשתי חדש  קו  ו/או באמצעות  ירדן  בע"מ  דרך    לישראל 

 .ניצנה- חובב באזור רמת  "(נתג"ז)להלן: " 

 

להסכם   תיקון  -התקשרויות לאספקת גז טבעי מפרויקט תמר  –ה. לדוח התקופתי    10.4סעיף   .2

 תמר  –חח"י 

לעדכון פרק תיאור עסקי החברה    1ה. לדוח התקופתי ולאמור בסעיף    10.4בהמשך לאמור בסעיף  

עם    שנחתם  אודות התיקון להסכם אספקת הגז  ,לדוח התקופתי הכלול בדוח הרבעון הראשון

בהתאם לדיווחיה  יצוין כי    ,"(תמר-התיקון להסכם חח"י)להלן: "  חברת החשמל לישראל בע"מ 

התקבלה בידי תמר פטרוליום החלטת הממונה על התחרות    2022ביוני    8  ביוםשל תמר פטרוליום  

בדבר מתן פטור בתנאים מאישור הסדר    1988  – לחוק התחרות הכלכלית, התשמ"ח    14לפי סעיף  

  2022  ביוני  12 ביום  הממשלה  מזכיר  הודעת  פי על  י כתמר. עוד יצוין - כובל לתיקון להסכם חח"י

  התנאים  כל  התקיימו  2022  ביולי  22  ביום תמר.  -"יחח  להסכם  התיקון  את  הממשלה  אישרה

  תמר. - "יחח  להסכם התיקון של  לתוקף לכניסתו  המתלים



 

 
 

-2022אסמכתא:  מספר  )  2022ביוני    1דיווחים מיידים של החברה מהימים   ולפרטים נוספים רא

אסמכתא: מספר  )  2022ביוני    15(,  2022-01-071452אסמכתא:  מספר  )  2022ביוני    9(,  01-068740

הפרטים  (,  2022-01-094162  אסמכתא:  פר)מס  2022  ביולי  24  -ו  ,(2022-01-061020 אשר 

 . המופיעים בהם נכללים בזאת על דרך של הפנייה

 

תיקון להסכם   -  התקשרויות לאספקת גז טבעי מפרויקט תמר  -ו. לדוח התקופתי  10.4סעיף  

 תמר  -דליה אנרגיות

לעדכון פרק תיאור עסקי החברה    2לדוח התקופתי ולאמור בסעיף  ו.    10.4בהמשך לאמור בסעיף  

הראשון הרבעון  בדוח  הכלול  התקופתי  דליה    ,לדוח  עם  הגז  אספקת  להסכם  התיקון  אודות 

להסכם הסכימו כי התנאי המתלה שעניינו אישור הממונה   הצדדיםיצוין כי,  אנרגיות כח בע"מ,

על התחרות יתקיים עם השלמת ביצוע הערכה עצמית על ידי כל אחד מהצדדים בדבר עמידת  

והכללים מכוחו, וכי ביום    1988  –התיקון להסכם בהוראות חוק התחרות הכלכלית, התשמ"ח  

של ההערכה העצמית האמורה. ביום    השלימו הצדדים לתיקון להסכם את ביצועה  2022ביוני    30

     התקיימו כל התנאים המתלים לכניסתו לתוקף של התיקון להסכם. 2022ביולי   22

-2022אסמכתא:  מספר  )  2022ביוני    1דיווחים מיידיים של החברה מהימים  ראו  לפרטים נוספים  

אסמכתא: מספר  )  2022ביולי    3  , (2022-01-061014אסמכתא:  מספר  )   2022ביוני    15(,  01-068737

(, אשר הפרטים המופיעים  2022-01-094168אסמכתא  מספר  )    2022ביולי    24  -ו  (2022-01-083017

 בהם נכללים בזאת על דרך של הפנייה. 

 

לדוח התקופתי4ב.  10.5סעיף   .3 גז טבעי מפרויקט תמר  -.  לייצוא  הסכם תמר   -  התקשרויות 

שיווק והפצה   -לדוח התקופתי  11.2וסעיף    למצריםדולפינוס המתוקן, מועד תחילת ההזרמה  

 יצוא  -

. לעדכון פרק תיאור עסקי  4. לדוח התקופתי ולאמור בסעיף  4ב.10.5בסעיף    לאמורבהמשך   3.1

הראשון הרבעון  בדוח  הכלול  התקופתי  לדוח  פטרוליום, החברה  תמר  לדיווחי  ובהתאם   , 

ה בין    מועדאודות  שנחתם  ההולכה  הסכם  במסגרת  ההזרמה   Chevronתחילת 

Mediterranean Limited  " :שברון, הודיעה  2022באוגוסט    18  ביום"( ונתג"ז,  שברון)להלן  

 . 2023הינו חודש מאי    ההזרמהנתג"ז הודיעה לה כי הצפי למועד תחילת    כילשותפי תמר 

 

נחתם מזכר הבנות בין ישראל, מצרים והאיחוד האירופי בנושא שיתוף    2022ביוני    15ביום   3.2

פי מזכר ההבנות,  -על  1. האירופי  פעולה במסחר, שינוע וייצוא של גז טבעי למדינות האיחוד

ישראל  האיחוד האירופי ממצרים,  למדינות  גז טבעי  של  יפעלו לאספקה סדירה  הצדדים 

ויעדים נוספים, באמצעות הנזלת גז טבעי במתקני הנזלה במצרים. כל זאת, בכפוף לשמירה  

על הביטחון האנרגטי של השוק המקומי של כל אחת מהמדינות החתומות על מזכר ההבנות  

גז טבעי למדינות אחרות. בנוסף, מזכר ההבנות  וללא מני עה מישראל או מצרים מלייצא 

 
 https://www.gov.il/he/departments/news/ng_150622קישור לפרסום משרד האנרגיה:      1

  

https://www.gov.il/he/departments/news/ng_150622


 

 
 

קובע כי האיחוד האירופי יעודד חברות אירופאיות להשתתף בהליכים תחרותיים ולהשקיע  

 בפרויקטים של חיפוש והפקה של גז טבעי בישראל ובמצרים.

 

י נפט וגז טבעי בישראל  מכרזי חיפוש  - התחרות בתחום הפעילות    -לדוח התקופתי  13.2סעיף   .4

 בשנים האחרונות 

  רביעי  תחרותי  בהליך  לפתוח  כוונתו  אודות  הודעה  האנרגיה  משרד  פרסם  2022  במאי  30  ביום

  2. ישראל  מדינת של הכלכלים במים טבעי גז  ילחיפוש

 

   הון אנושי של החברה -לדוח התקופתי 17סעיף  .5

 סיימה לכהן היועצת המשפטית ומזכירת החברה, גב' יונית סלע גזלה.   2022באפריל  30ביום 

 החלה לכהן כיועצת משפטית ומזכירת החברה, גב' סיגל ברלינר לוינסון.    2022במאי  1ביום 

משפטית,   יועצת  כספים,  סמנכ"ל  מנכ"לית,  בחברה  מכהנים  הדוח  פרסום  למועד  עוזרת  נכון 

 .  מבקר פנימי, דירקטורים ודירקטורים חיצונייםלסמנכ"ל הכספים, 

נושאי המשרה הבכירה  נושאת משרה אחת ועובדת אחת מועסקות כשכירות ושאר  למועד הדוח,  

 .  בחברה מועסקים כנותני שירותים לחברה

 

 אמות מידה פיננסיות –מימון  – לדוח התקופתי  19.1יף עס .6

החוב   לאגרות  הנאמנות  בשטר  החברה  התחייבה  להן  פיננסיות  מידה  אמות  אודות  לפרטים 

החברה,   של  א'(  חלק  )סדרה  הכספיים    .א.3וביאור  הדירקטוריון    בדוח  רביעיראו  לדוחות 

   המצורפים לדוח רבעוני זה.

 

 מיסוי והיטלים –לדוח התקופתי  20 סעיף .7

 .ח. לדוחות הכספיים. 3לפרטים ראו ביאור 

 

התקופתי  22.6  סעיף .8 לדוח  התמלוגים    -ח.  משלמת  פעילות  על  ופיקוח  החלטות    - מגבלות 

 ממשלה בנוגע להפחתת פליטות גזי חממה וקידום אנרגיות מתחדשות  

. לעדכון פרק תיאור עסקי  7לדוח התקופתי ולאמור בסעיף  ח.    22.6בהמשך לאמור בסעיף   .8.1

  -הצעת חוק האקלים, התשפ"בהחברה לדוח התקופתי הכלול בדוח הרבעון הראשון אודות  

כי  ,  2022 האקלים,    2022ביוני    28ביום  יצוין  חוק  הצעת  בכנסת  ראשונה  בקריאה  עברה 

   .  2022  -התשפ"ב

 

 
תחרותי:    2 הליך  אודות  האנרגיה  משרד  לפרסום  קישור 

 https://www.gov.il/he/departments/news/press_300522  

 

https://www.gov.il/he/departments/news/press_300522


 

 
 

ית לעמידה  פרסמה רשות החשמל להתייחסות הציבור תכנית רב שנת  2022במאי    29ביום   .8.2

התכנית כוללת צעדים עיקריים של רשות החשמל    3. הצריכה מאנרגיות מתחדשות  ביעדי 

במסגרת כך, התכנית מפרטת על ההספק המותקן הנדרש  .  2025עמידה ביעדים לשנת    לצורך

  על האתגרים ובמסגרת האסדרות הקיימות להקמת מתקני אנרגיה מתחדשת    2025לשנת    עד

פרסמה רשות החשמל    ,2022ביולי   19  הקיימים בפיתוח ותפעול רשת החשמל. כמו כן, ביום

 . 20504  קורא לקבלת התייחסויות הציבור בנושא בחינת יעדי האנרגיה המתחדשת לשנת  קול

 חון את המלצות הציבור לדרכי הגעה למשק דל פחמן וכליםבמסגרת כך, הרשות מעוניינת לב

לתמריצים    וכן הצעות  2050נדרשים לצורך כך, חסמים להשגת משק מאופס פליטות עד שנת  

 . צעדים ומנגנונים להשגת יעדים אלה

 

 הליכים משפטיים   –תקופתי לדוח ה 24סעיף  .9

בביאור   לאמור  החברה  2.א.7בהמשך  של  התקופתי  לדוח  קיפוח    2021לשנת  .  תביעת  בדבר 

ביום  יחידות     2019בינואר    6  שהוגשה לבית המשפט המחוזי  ידי מפקחים מטעם מחזיקי  על 

)לשעבר דלק קידוחים שותפות    "(ניו מדשותפות מוגבלת )להלן: "  –אנרג'י    מד-השתתפות בניו 

  דלק מערכות אנרגיה( בע"מ, קבוצת דלק בע"מ,  1993מוגבלת(, כנגד ניו מד, דלק ניהול קידוחים )

בפני  כי  הצדדים  הסכמת  עם  ובקשר  והחברה,    בע"מ גישור  להליך  ביניהם  הסכסוך  את  יפנו 

הגישו הצדדים לבית המשפט הודעת     2022ביוני    29  ביום,  המגשר, השופט בדימוס יורם דנציגר

עדכון בנוגע להליך הגישור, במסגרתה ביקשו לשוב ולעדכן את בית המשפט ביחס להתקדמות  

ליום עד  הגישור  ביום2022  בספטמבר  14  הליך  לבקשת    2022  ביוני  30  .  נעתר  המשפט  בית 

רכות הליך  הצדדים, ובהחלטה נקבע כי הצדדים יתייחסו בהודעת העדכון הבאה לסיבות התא 

הגישור ולפרק הזמן הנוסף הנדרש למיצויו, וזאת בהינתן שהליך הגישור לא יבוא לסיומו עד  

 למועד העדכון הקרוב. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 קישור לתכנית הרב שנתית לעמידה ביעדי הצריכה מאנרגיות מתחדשות:    3

 tochnit20https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/shim_rav_shenati_ne_05_2022/he/Files_Shimuah_

25_nn.pdf 

 
קישור לפרסום רשות החשמל בדבר קול קורא לקבלת התיחסות הציבור בנושא בחינת יעדי האנרגיה המתחדשת לשנת    4

2050 :  ications/Call_for_bids/kol_kore_2050https://www.gov.il/he/departments/publ 

 

https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/shim_rav_shenati_ne_05_2022/he/Files_Shimuah_tochnit2025_nn.pdf
https://www.gov.il/BlobFolder/rfp/shim_rav_shenati_ne_05_2022/he/Files_Shimuah_tochnit2025_nn.pdf
https://www.gov.il/he/departments/publications/Call_for_bids/kol_kore_2050


 

 
 

הכוללת   .10 טבלה  ב להלן  החברה  חלק  הראשון את  ברבעון  וקונדנסט  טבעי  גז  של  הפקה  נתוני 

   :6, 5בפרויקט תמר 2022של שנת   השני וברבעון

 2022רבעון שני  2022 ראשוןרבעון  

 קונדנסט  גז טבעי  קונדנסט  גז טבעי    

תפוקה   ליחידת  ממוצעים  נטו  תקבולים
החברה   של  התמלוגים לזכות המיוחסים 

מתוך חלקן של משלמות התמלוגים בחזקת  
לתמלוגים החברה  זכאית  מהן  לפני   תמר 

למחזיקי   המיוחסים (וגז   נפט רווחי  היטל 
ל )דולר  החברה(  של  ההוניות    -הזכויות 

MCF  ולחבית ) 

0.22 3.7 0.23 4.09 

 1.19 0.07 1.07 0.06 היטל רווחי נפט וגז 

תפוקה   ליחידת  ממוצעים  נטו  תקבולים
החברה   של  התמלוגים לזכות המיוחסים 

מתוך חלקן של משלמות התמלוגים בחזקת  
זכאית החברה לתמלוגים לאחר   תמר מהן 

למחזיקי   המיוחסים (וגז   נפט רווחי  היטל 
ל )דולר  החברה(  של  ההוניות    -הזכויות 

MCF  ולחבית ) 

0.16 2.62 0.17 2.90 

 

       2022באוגוסט  28תאריך:    

 

      _______________________ 

 ( בע"מ2012) תומר תמלוגי אנרגיה      

 נחתם על ידי:      

 הדירקטוריון , יו"ר  יהונתן ליימן     

   ית ודירקטורית, מנכ"ל מרים סופי גז     

 

 
)לאחר    השיעור המשויך לבעלי הזכויות ההוניות של החברה, בתפוקה, בתמלוגים, בעלויות ההפקה ובתקבולים נטו   5

 , עוגל עד שתי ספרות אחרי הנקודה העשרונית. פי הבאר(
 . ההשקעה בחזקת תמרהנתונים בטבלה משקפים את שיעור התמלוגים החל לאחר מועד החזר   6
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 בע"מ  (2012) אנרגיה תמלוגי תומר

 
 החברה דוח הדירקטוריון על מצב ענייני 

 2022 יוניב 30ביום  וסתיימ הששלושה חודשים  ו שישהל ש ותתקופל

 
 

"2012)  אנרגיה   תמלוגי  תומר דירקטוריון   )להלן:  בע"מ  דוח הדירקטוריון  החברה(  בזה את  להגיש  של החברה  "( מתכבד 

 . (", בהתאמההשני הרבעון" -ו "תקופת הדוח)להלן: "  2022 יוניב  30ביום  וסתיימ הש חודשיםושלושה   שישהשל  ותלתקופ 

 

 החברה הסברי הדירקטוריון למצב עסקי    –חלק ראשון 

 

 תיאור החברה וסביבתה העסקית .1

בזכות   .1.1 מחזיקה  החברה  הדוח  על"לקבלת  למועד  בתמלוגים  מחלק  "תמלוג  החייב  פטרוליוםשל  ן  בע"מ    תמר 

 Tamar Investment 2  -וTamar Investment 1 RSC Limited  (11%  )ושל  (  9.25%)  "(פטרוליום  תמר)להלן: "

RSC Limited  (11%( )" :התמלוגים  משלמות להלן )"    בנפט ו/או בגז ו/או בחומרים בעלי ערך אחרים, שיופקו

 "(. ודלית תמר חזקות)להלן: " I/13"דלית"  -ו  I/12בחזקות "תמר" והגז וינוצלו מנכסי הנפט 

)במישרין או בעקיפין( חלק מן ההכנסות בגין נפט ו/או   לקבלת  זכות הינו והנפט הגז בתעשיית " על "תמלוג  ,ככלל .1.2

  סוג   מכל  והפקה   פיתוח ,  חיפושים  ויותגז ו/או חומרים אחרים בעלי ערך שיופקו מנכס הנפט ומבלי להתחשב בעל 

 .  הנפט בנכס הזכויות  בעלי על החלות 

החברההעל"  תמלוג  " .1.3 זכאית  של    הינו  לו  בתמלוגים  מחלקן  )  4.875%בשיעור    התמלוגים  משלמות של  החייב 

 ", שהינו שיעור התמלוג שחל לאחר מועד החזר ההשקעה בפרויקט תמר.  הבאר  פי על"( ודלית תמר  חזקותמ

על פי תקנון ההתאגדות של החברה, מטרות החברה הן החזקה בתמלוגים של חברות העוסקות בתחום הנפט   .1.4

החזקה בזכות לקבלת תמלוגים    הינו תחום הפעילות היחיד של החברה    נכון למועד הדוח,  והגז. בהתאם לכך,

, הכנסותיה של החברה תלויות בהכנסות מנפט ו/או גז  כפועל יוצא .  לעיל  1.1  בסעיף  אמורכ  ודלית  תמר  חזקותמ

ובפעילותן של משלמות   ודלית, ככל שיופקו,  התמלוגים  ו/או חומרים בעלי ערך אחרים שיופקו מחזקות תמר 

 . תקופתיה ח לדו 'א לפרק 9, כמפורט בסעיף תמר ודלית והשותפים האחרים בחזקות 

החברה אינה חברת גז ונפט תפעולית והיא איננה נושאת בהוצאות כלשהן בקשר לפעילות החיפושים, הפיתוח   .1.5

קבלת תמלוגים  בכוונת החברה להמשיך ולפעול בתחום העיסוק של החזקה בזכויות לוההפקה של נכסי נפט וגז.  

מתאגידים העוסקים בתחום הנפט והגז בדגש על נכסים מפיקים ובשלבי פיתוח מתקדמים, והיא שואפת להגדיל  

 ולגוון את אחזקותיה בתחום זה הן בישראל והן מחוץ לישראל. 

של החברה לשנת    תקופתיהלפרק א' לדוח    8לפרטים נוספים בדבר הזכות לתמלוגים, מקורה ותנאיה ראו סעיף   .1.6

 ."(התקופתי הדוח()להלן: "2022-01-039532 מס')מספר אסמכתא  2022במרס  30שפורסם ביום  2021

,  העדר גישה ישירה למידע אודות נכסי הנפט הנדרש לחברה לצורך דיווחיה לפי דיני ניירות ערךלפרטים בדבר   .1.7

 תקופתי. הלפרק א' לדוח    8.7ראו סעיף 

בעלת השליטה בחברה היא אסנס פרטנרס בע"מ אשר משמשת כשותף הכללי באסנס  נכון למועד פרסום הדוח,   .1.8

מהון המניות    50.79%-המחזיקה, נכון למועד פרסום הדוח, יחד עם בעלי עניין בה, בכ  ,שותפות מוגבלת  -תמלוגים  

   . תקופתיה א בפרק ד' לדוח21המונפק של החברה. לפרטים נוספים, ראו תקנה  
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 . להלן 5בהתחייבויותיה הפיננסיות, ראו סעיף   ועמידתהנזילותה  בדברבקשר להערכת החברה  לפרטים .1.9

 עסקי  לפרק  עדכון  אופרסום הדוח התקופתי ועד למועד פרסום דוח זה, ר  מיום  עיקריים  אירועיםבדבר    לפרטים .1.10

 רבעוני זה. בדוח הנכלל  התאגיד

 השפעת עליית קצב האינפלציה ושיעורי הריבית על עסקי החברה   .2

ובעקבותיה    בעקבות התפתחויות מאקרו כלכליות ברחבי העולם בשנה האחרונה, חלה עלייה בשיעורי האינפלציה בעולם 

בארה"ב, מדינות    אף בישראל. כחלק מהצעדים שננקטו על מנת לבלום את עליית המחירים, החלו הבנקים המרכזיים

בעתיד על מנת למתן    ישראל, להעלות את שיעור הריבית וכן הכריזו על תוכניתם להעלאות ריבית נוספות  ןובכלל וספות נ

בתקופת הדוח ובמהלך הרבעון השני בפרט, על פי פרסומי השותפים בפרויקט תמר,  .  את עליות מדדי המחירים כאמור

במחירי חבית הברנט אשר אליה מוצמדים חוזי    בעיקר מעלייהחלה עלייה במחיר הגז הטבעי הממוצע שנמכר, אשר נבעה  

בנוסף, חלה עלייה במדד המחירים לצרכן האמריקאי, אשר אליו מוצמד מחיר הגז לחברת  .  יצוא הגז למצרים ולירדן

הכמויות בגין  ראו   חשמל  נוספים  )לפרטים  החשמל  חברת  עם  להסכם  בתיקון  שנקבע  למנגנון  בהתאם  המינימאליות 

כי ההכנסה המוכרת בדוחות הכספיים מתבססת על אומדן    ,צוין   עוד  .)התקופתי  לדוח.ג'  17-ו'  ג10  יםבביאור ים  באור

בגין מלוא הכמות המינימאלית לחיוב וכמות ההתחייבות התפעולית  (  MMBTU)  מחיר הגז המשוקלל הצפוי ליחידת גז

כן, בתקופת הדוח ולאחר תאריך הדוח    כמו  ההסכם. החשמל לרכוש עד סוף תקופת    של גז טבעי אותן התחייבה חברת

מחיר הגז בחלק מההסכמים עם יצרני החשמל  חלה עליה בתעריף ייצור החשמל, אשר משפיעה על 2022בחודש אוגוסט  

 .הפרטיים

החברה   של  המימון  הוצאות  על  השפעה  היתה  לא  והריבית  המחירים  מדדי  )סדר ו  מאחרלעליית  החוב   ('א  האגרות 

עם זאת, נכון למועד אישור הדוח, מחירן בשוק של ללא הצמדה למדד.    ונושאות ריבית קבועהלדולר  של החברה צמודות  

החברה לגייס חוב נוסף, עלול הדבר להשפיע על הוצאות    סדרות אגרות החוב של החברה ירד, כך שככל שבעתיד תזדקק

נכסי נפט וגז, ראו ביאור  השקעות החברה בווי השימוש של  לפרטים בדבר השפעת עליית הריבית על ש.  המימון של החברה

 . הכספיים  ' לדוחותג3

 יצוין, כי האמור בסעיף זה בעניין ההשפעות הפוטנציאליות של מדדי המחירים והריבית על החברה, מהווה מידע צופה

ניירות ערך, התשכ"ח32פני עתיד כמשמעו בסעיף    הערכות החברה והמידע מבוסס, בין היתר, על  , ה1968-א לחוק 

 הקיים בידה נכון למועד פרסום דוח זה. לפיכך, אין כל ודאות כי האמור לעיל אכן יתממש, או שיתממש באופן דומה

 לזה המתואר לעיל, והתוצאות עשויות להיות שונות באופן מהותי מן התוצאות המוערכות או המשתמעות ממידע זה

 נוספות ואחרות אשר עשויות להשפיע על פעילות החברה ומגורמים שונים  כתוצאה, בין היתר, מהתפתחויות כלכליות

 .אשר אינם בשליטת החברה 

  תוצאות הפעילות .3

  אלפי  2,412-כ   של  סך  לעומתאלפי דולר,    5,182-בכהרווח מפעולות רגילות של החברה בתקופת הדוח הסתכם   .3.1

אלפי דולר,    2,842-בכהסתכם    השני  ברבעון. הרווח מפעולות רגילות של החברה  אשתקד  המקבילה  בתקופה   דולר

 . אשתקד המקבילה  בתקופה דולר  אלפי  1,191-כ של סך  לעומת

נבע בעיקר    ות המקביל  ותלעומת התקופ   השני  וברבעון מפעולות רגילות בתקופת הדוח    ברווח   הגידול אשתקד, 

 .  וגז נפט  רווחימגידול בהיטל ו  האזילה  בהוצאות גידול  ידי  על בחלקו שקוזזבהכנסות  מגידול 

  אלפי   42- סך של כבוכולל  נקי    רווח   לעומת  , אלפי דולר  287- כבהסתכם  הדוח    בתקופת הכולל של החברה    ההפסד  .3.2

  לעומתדולר,    אלפי  662-הסתכם בכ  השני   ברבעוןשל החברה    כולל ה  ההפסד  .אשתקד  המקבילה   בתקופה דולר  

 . אשתקד המקבילה בתקופה דולר  אלפי 663-כ של  בסךוכולל נקי    רווח

אף    על אשתקד,    ות המקביל  ותתקופ בוהכולל    הנקי  הרווחלעומת    השני  וברבעוןבתקופת הדוח    הכולל  ההפסד

 .  להלן 3.8כמפורט בסעיף  הכנסה על מיסים וצאותבה מגידול נבע  ,הגידול ברווח מפעולות רגילות

 )באלפי דולר(:  על הרווח הכולל דוחהלהלן נתונים עיקריים לגבי  
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 2021 2021, 2רבעון  2022, 2רבעון  2021, 1מחצית  2022, 1מחצית   

 18,427 3,092  6,346 6,707  12,166 הכנסות מתמלוגים 

 (4,369) (840) (1,315) (1,714) (2,631) הוצאות אזילה 

 (4,106) (456) (1,993) (1,605) (3,825) היטל רווחי נפט וגז 

 (1,660) (605) (196) (977) (528) הוצאות הנהלה וכלליות  

 8,292 1,191  2,842 2,412  5,182 רווח מפעולות רגילות 

 (4,213) (1,049) (917) (2,151) (1,970) הוצאות מימון   

 154 11  60 156  81 הכנסות מימון 

 (4,058) (1,038) (857) (1,996) (1,889) הוצאות מימון, נטו

רווח )הפסד( לפני מסים על  
 4,233 153  1,985 415  3,293 ההכנסה 

)הוצאות(/הכנסות מסים על  
 (250) 510 (2,647) (373) (3,580) ההכנסה 

 3,983 663 (662) 42 (287) )הפסד( וכולל  נקי רווח 

5.21-כ BCM  -מכירות גז ב 3.39-כ  2.60-כ  1.66-כ  8.66-כ   

   הכנסות מתמלוגים .3.3

והן    הכנסות החברה מתמלוגים בגין מכירות הגז והקונדנסט מפרויקט תמר  את  משקפות  מתמלוגים  ההכנסות

על  פי הבאר". השווי "  עלשווי המכירות של הגז הטבעי "  התמלוג האפקטיבי על בסיסשיעור  בהתאם למחושבות  

,  לטיפול  הנוגעות,  המכירה  לנקודת  הבאר  פי   בין,  החזקה  בעל  של  המוכרות הוצאות  הפי הבאר" מביא בחשבון את  

   .למדינה המשולם, בדומה לחישוב התמלוג והגז  הנפט והובלת  עיבוד

  בתקופה  דולר   אלפי  6,707-כ   של   סך   ומתלע   אלפי דולר   12,166- כבהסתכמו  בתקופת הדוח    ההכנסות מתמלוגים

  אלפי  3,092- כ  של  סך  ומתאלפי דולר לע  6,346- כבהסתכמו  רבעון השני  ב  ההכנסות מתמלוגים  .אשתקד  המקבילה

  .אשתקד המקבילה  בתקופה דולר

בהיקף   עומת כמות כוללתל BCM 5.21- בתקופת הדוח נמכרה ממאגר תמר כמות כוללת של גז טבעי בהיקף של כ

ברבעון השני נמכרה ממאגר תמר כמות כוללת  (.  54%-גידול של כ)  בתקופה המקבילה אשתקד  BCM  3.39-של כ

גז טבעי בהיקף של כ כ  לעומת כמות כוללת בהיקף   BCM  2.6-של  אשתקד    בתקופה המקבילה   BCM  1.66- של 

 (.  57%-גידול של כ)

  המקבילה   התקופה  לעומת  הדוח  בתקופת  מתמלוגים   בהכנסות  הגידולבין היתר על פרסומי שותפי תמר,    בהסתמך

לישראל בע"מ )להלן:  מגידול בכמות שנמכרה לחברת החשמל בעיקר נובע,  אלפי דולר 5,459-כבסך של  ,אשתקד

  BCM  0.13-וכ BCM  0.64- ברבעון השני, לעומת כ  BCM  1.13- וכבתקופת הדוח    BCM  2.4-)כ  "(החשמל   חברת"

מגידול בכמות שנמכרה ללקוח במצרים כתוצאה מהזרמת גז טבעי דרך    ,(בהתאמה,  אשתקד  המקבילות  בתקופות 

מר החל מחודש  למצרים  וכן  2022  סירדן  כ  מגידול,  הגז    במחיר   9%-של  של  ידי משלמות   שנמכר הממוצע  על 

לפרטים בדבר חתימת התיקון להסכם חברת חשמל והזרמת גז    התמלוגים לעומת התקופה המקבילה אשתקד.

   .' לדוחות הכספייםא4א' והטבעי למצרים דרך ירדן ראו ביאורים  

 הוצאות אזילה  .3.4

"  בגין אזילת    הוצאותה )להלן:  )זכויות לקבלת תמלוגים(  וגז  נפט  בנכסי  בתקופת  "(  האזילה  הוצאותהשקעות 

להדוח   דולר    2,631-כהתסכמו  כאלפי  של  סך  אשתקד  1,714- לעומת  המקבילה  בתקופה  דולר   הוצאות  .אלפי 

אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד.   840-אלפי דולר לעומת סך של כ  1,315-כ להסתכמו  ברבעון השני  האזילה  

  . בהתאמה ,0.91- וכ 1.81%-כ  םהינהשני    וברבעון  הדוח בתקופת הנכס אזילת י שיעור

בכמות    מגידולאשתקד, נובע    ותהמקביל  ותלעומת התקופהשני  וברבעוןבתקופת הדוח   האזילהבהוצאות   הגידול

 . הגז שהופקה ממאגר תמר
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 וגז  היטל רווחי נפט .3.5

,  אלפי דולר  3,825-כסך  ב"(  היטל  הוצאות)להלן: "  הדוח בהוצאה בגין היטל רווחי נפט וגז  בתקופתהחברה הכירה  

  1,993- הוצאות ההיטל ברבעון השני הסתכמו לכ.  אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד  1,605- לעומת סך של כ

  מגידול נובע  בהוצאות ההיטל  הגידול    .אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד  456- לעומת סך של כאלפי דולר  

לחוק מיסוי רווחים ממשאבי   פרטים נוספים לרבות בקשר עם חוק תיקוןל .ההיטל  שיעורבו  מתמלוגים  בהכנסות 

 . התקופתילדוחות   ב'7טבע שאושר בכנסת ראו באור

 וכלליות הנהלה  הוצאות   .3.6

  בתקופה  דולר  אלפי  977-לעומת סך של כ  אלפי דולר  528- כלהסתכמו  ההנהלה והכלליות בתקופת הדוח    הוצאות

  605- לעומת סך של כ  אלפי דולר  196- כלהסתכמו  ברבעון השני  ההנהלה והכלליות    הוצאות  .אשתקד  המקבילה

  אשתקד  המקבילה  התקופה  לעומת  וכלליות  הלהבהוצאות ההנ  הקיטון.  אשתקד  המקבילה  בתקופה  דולר  אלפי

  בסךהמקבילה אשתקד,    ברבעון השני בתקופה   RUNOFFמסוג  משרה  נושאי  ביטוח  בגין  מהוצאות  בעיקר  נובע

 . אדם כוח עלויות  צמצוםומ  השכירות הסכם וביטול החברה משרדי  מסגירת וכן , דולר אלפי 235-כ של

 נטו    ,המימוןהוצאות   .3.7

אגרות    נטו ,  המימון  הוצאות בגין  ריבית  הוצאות  בעיקר  הדוח  נטו    המימון  ההוצאות.  בחוהכוללות  בתקופת 

  המימון  ההוצאות  .אשתקד  המקבילה   בתקופה   דולר  אלפי  1,996- כ  של  סך  לעומת  אלפי דולר  1,889-כל  הסתכמו

ל   ברבעון השנינטו   דולר    857-כהסתכמו  .  אשתקד  המקבילה  בתקופה  דולר  אלפי  1,038-כ  של  סך  לעומתאלפי 

ההשני    וברבעון  הדוח  תקופתב  מימוןה  בהוצאות  הקיטון מקיטון  נובע    ,אשתקד  ותהמקביל  ותתקופלעומת 

 . החוב אגרות קרן של שוטפים מפרעונות כתוצאה ,'א סדרה החוב  אגרות של הריביתבהוצאות  

 מסים על ההכנסה  .3.8

  ופה בתק   דולר  אלפי  373-לעומת סך של כ  דולראלפי    3,580-כלהסתכמו  בתקופת הדוח  הכנסה    על  המסים  הוצאות

-נדחים, נטו, בסך של כ  מסים  וצאותהבעיקר    ליםכול  הדוח  בתקופת  ההכנסה  על  המסיםהמקבילה אשתקד.  

הנמדדים  )  מס  לצרכי   וההתחייבויות  הנכסים  של  המדידה  בבסיס  בהפרש  מגידול   בעיקר  נובעיםה   ,דולר  אלפי  3,471

  לעומת   הדולר  של  החליפין  בשער  עליהה  בעקבות  וזאת"ב(  ארה)דולר    הכספיים  בדוחות  המדידה  בסיס  לביןש"ח(  ב

של    השקל הדוח   12.5%-כבשיעור  בהתחייבות    בתקופת  להכיר  החברה  נדרשת  כאמור,  בהפרש  העלייה  )בגין 

 הוצאות המס ושיעור המס האפקטיבי(.  )הוצאות( מסים נדחים אשר הגדילה את

, לתמלוגים  הזכויות  רכישת  עלות  של  הפחתה  של  לחברה  התרה  בדבר  הכנסה  ממס  רולינג  בגין  נוספים  לפרטים

 . התקופתי לדוח 'ב13 באור  ראו , 2018 מאי מחודש
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 מצב כספי .4

 (:דולר)באלפי   הכספי המצב על הדוח  לגבי עיקריים נתונים להלן

  ביוני 30ליום   
2022 

  ביוני 30ליום 
2021 

בדצמבר  31ליום 
2021   

 נכסים שוטפים: 

)בעיקר ביתרות   בנכסים השוטפים הגידול  5,230  1,563 9,527 מזומנים ושווי מזומנים
דוח, ה בתקופת המזומנים ושווה המזומנים(

גידול מנובע בעיקר אלפי דולר,  1,859-כבסך של 
ולקיטון מזומנים מפעילות שוטפת  תזריםב

של אגרות הריבית ופרעונות הקרן  בתשלומי
בתקופת הדוח, אשר קוזזו   ,החוב סדרה א'

תשלום הוצאות מס בגין שנים בחלקם ע"י 
    קודמות.

  3,002  2,804 -  פקדונות לזמן קצר

  2,220  1,881 2,409 חייבים ויתרות חובה

 - - 375 לקבל הכנסה סמ

  10,452  6,248  12,311 סה"כ נכסים שוטפים 

 נכסים לא שוטפים: 
השקעות בנכסי נפט וגז 

  145,465  148,121 142,835 )זכויות לקבלת תמלוגים( 

דוח, בתקופת ההקיטון בנכסים הלא שוטפים 
אלפי דולר, נבע בעיקר מקיטון   5,968-כבסך של 

בהשקעות בנכסי נפט וגז, הנובע מהוצאות 
ולקיטון במיסים הנדחים כתוצאה  אזילה

  מעליית שער החליפין.
  

  7,778  8,470 7,820 פקדונות מוגבלים בשימוש 

  81  111  - נכס זכות שימוש 

  3  5  - רכוש קבוע

  3,296  2,183  - מסים נדחים

  156,623  158,890  150,655 סה"כ נכסים לא שוטפים

 התחייבויות שוטפות: 

חלויות שוטפות של אגרות  
דוח,  בתקופת ההקיטון בהתחייבויות השוטפות   7,148  7,584  6,713 חוב

אלפי דולר נבע בעיקר מקיטון   557-ל כבסך ש
בחלויות השוטפות של אגרות החוב סדרה א'  

וביתרת מס הכנסה לשלם )תשלום הוצאות מס 
אשר קוזזו בחלקם מגידול   בגין שנים קודמות(

בהפרשות בגין שיעור התמלוג האפקטיבי 
. והתיקון להסכם האספקה לחברת החשמל 

וח  לד .ג'10-.ב' ו10 יםנוספים ראה באור לפרטים
  התקופתי.

  3,634  2,867  5,228 זכאים ויתרות זכות 

  1,716  716  - מס הכנסה לשלם

  12,498  11,167  11,941 סה"כ התחייבויות שוטפות 

 התחייבויות לא שוטפות: 

  62,790  66,107  59,390 אגרות חוב

בתקופת  הקיטון בהתחייבויות הלא השוטפות 
אלפי דולר נבע בעיקר  3,265-בסך של כדוח, ה

 אגרות החוב סדרה א'. קרןמפירעון 
 
  

  40  58  - התחייבות בגין חכירה 

 - - 175 התחייבות מסים נדחים
סה"כ התחייבויות לא 

  62,830  66,165  59,565 שוטפות

 הון עצמי 

  5,595  5,595  5,595 הון מניות

 ת הדוחכולל לתקופ מהפסדבהון נובע  הקיטון
 . אלפי דולר 287-של כבסך 

  

  55,217  55,217  55,217 פרמיה על מניות

  30,935  26,994  30,648 יתרת רווחים

  91,747  87,806  91,460 סה"כ הון עצמי 

 נזילות ומקורות המימון .5

  9,527-כ הסתכמה לסך של 2022 ביוני 30של החברה ליום לזמן  קצר  ופקדונותהמזומנים יתרת המזומנים ושווי  .5.1

מזומנים    תזריםגידול במ  בעיקרנובע    הגידול,  2021בדצמבר    31אלפי דולר ליום    8,232- כ  של   סך   לעומתאלפי דולר,  

קרן ותשלום ריבית של אגרות החוב סדרה א' ותשלום הוצאות מס    מפירעוןמפעילות שוטפת אשר קוזז בחלקו  

 בגין שנים קודמות. 

סך של    לעומת  ,אלפי דולר  7,183-כשל  לסך    הדוח   בתקופתהסתכמו    שוטפתתזרימי המזומנים שנבעו מפעילות   .5.2

בתקופה    4,199-כ דולר  לעומת    השוטפת  פעילותמ  שנבעוהמזומנים    בתזרימי  הגידול .  אשתקד  המקבילהאלפי 
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הממוצע    במחיר  ומגידולממאגר תמר    שהופקה  הטבעי  הגז  בכמות  מגידול  בעיקר  נובעהתקופה המקבילה אשתקד,  

 לעיל.  3.3, כאמור בסעיף על ידי משלמות התמלוגים לעומת התקופה המקבילה אשתקד שנמכר של הגז 

של  ל  הדוח  בתקופתהסתכמו  ,  השקעה  עילותפמ   נבעוש   המזומנים  תזרימי .5.3 דולר   3,004-כ סך  כתוצאה    אלפי 

  .לזמן קצר   קדונותיפ  מפירעון

  מפרעוןבעיקר  ,  אלפי דולר  5,854- כשל  לסך    הדוח  בתקופת תכמו  הס,  פעילות מימוןל  שימשותזרימי המוזמנים ש .5.4

 .אשתקד המקבילהאלפי דולר בתקופה  8,436-סך של כ לעומת ,'א סדרה  החוב אגרות  של  וריבית קרן

 
 

 חברה הגילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של   –  שניחלק 

 אומדנים חשבונאיים מהותיים

  שיעור היוון   אומדןעבודה של יועץ חיצוני בנושא  מצורפת    2022  יוניב  30החברה ליום    שלדוחות כספיים תמציתיים ביניים  ל

  ממכירות   שיתקבלו  תמלוגיםמים לחברה  הצפוי מי המזומנים  זריחזית תתשל    נוכחיהערך  והשפעתו על ה  2022ביוני    30ליום  

מהוון    במסגרת  החברה   ידי  על  פורסמה  אשר(,  2P)  וצפויות  מוכחות  תודותמע  וקונדנסט   גז תזרים  ונתוני  עתודות  "דוח 

ואשר שמשה לבחינת הסכום בר ההשבה של השקעות החברה בנכסי נפט וגז    ,2022  במרס   30  מיוםבפרויקט תמר"    מעודכנים

ניירות ערך    ב' לתקנות 8כהגדרתה בסעיף    ,מהווה הערכת שווי מהותית מאוד, ה"(12/21הערכת שווי  )"  2021בדצמבר    31ליום  

 . ' לדוחות הכספייםג3לפרטים נוספים ראו ביאור .  1970-התש"ל (,)דוחות תקופתיים ומיידיים

 :להלן פרטים בקשר עם העבודה

היוון   זיהוי נושא ההערכה:  שיעור  תזרימי  בחינת  של  הנוכחי  הערך  על  השפעתו  ובחינת 

" )להלן:  וגז  נפט  בנכסי  מהשקעות  לחברה  הצפויים    נכסהמזומנים 

 "(.התמלוגים

 2022 ביוני  30 עיתוי ההערכה: 

שווי נושא ההערכה סמוך לפני מועד ההערכה אילו  

פחת   לרבות  המקובלים,  החשבונאות  כללי 

ערכו בהתאם  והפחתות, לא היו מחייבים את שינוי  

 :להערכת השווי

 לא רלוונטי 

 מיליון דולר  148-כ :שווי נושא ההערכה שנקבע בהתאם להערכה

ניסיון   השכלה,  לרבות  ואפיוניו,  המעריך  זיהוי 

חשבונאיים   לצרכים  שווי  הערכות  בביצוע 

של   לאלה  דומים  ובהיקפים  מדווחים  בתאגידים 

אלה   היקפים  על  העולים  או  המדווחת  ההערכה 

התייחסות   ולרבות  ההערכה,  במזמין  ותלות 

 :להסכמי שיפוי עם מעריך השווי

בר צוות  ידי  על  בוצעה  שותף  אהעבודה  מזרחי,  שגיב  רו"ח  שות 

ה הייעוץ    Corporate Finance  -במחלקת   BDOבפירמת 

Consulting and Management Ltd.,    מרשת חלק   BDOשהינה 

ב הבינלאומית.   ראשון  תואר  בעל  הינו  שימושית  שגיב  מתמטיקה 

( עסקים  במנהל  שני  תואר  ובעל  אילן  בר  ( MBAמאוניברסיטת 

בהצטיינות עם התמחות בניהול פיננסי מאוניברסיטת תל אביב. שגיב  

שנים בתחום הייעוץ הכלכלי והעסקי לחברות    10בעל ניסיון של מעל  

ה במחלקת  ממשלתיים.  צוות    Corporate Finance  -ולמשרדים 

,  PPA)עוסק בהערכות שווי, הקצאת עודפי עלות )כלכלנים ורו"ח ה 

תוכניות עסקיות, בדיקות נאותות, בחינה לירידת ערך, הערכת שווי  

  מכשירים פיננסים ועוד. 
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  שיעור באמצעות    התמלוגים   מנכס תרימי המזומנים הצפויים    היוון :מודל ההערכה שמעריך השווי פעל לפיו

)  אשר   היוון המימון  מקורות  של  משוקלל  כממוצע  ( 1WACCנאמד 

 לאמדן מחיר ההון.  2CAPMומודל  

 

ההנחות שלפיהן ביצע מעריך השווי את ההערכה,  

 בהתאם למודל ההערכות: 

ליום    התמלוגים   מנכסהנוכחי של תזרימי המזומנים הצפויים    הערך

ת  2022ביוני    30 היוון  באמצעות    המזומנים   תזרימי   חזית נאמד 

מ  הצפויים   וקונדנסט   גז   ממכירות  שיתקבלו  תמלוגיםלחברה 

  החברה   ידי  על  שפורסמה  אשר(,  2P)  וצפויות  מוכחות  תודותמע

"דוח עתודות ונתוני תזרים מהוון מעודכנים בפרויקט תמר"    במסגרת

 (. 2022-01-039550 מכתא)אס  2022 במרס 30 מיום

תזרימי   של  הנוכחי  בחישוב הערך  ששימש  ההיוון המשוקלל  שיעור 

   .8% –המזומנים )תמלוגים נטו לאחר מס חברות( 

 

  יובהר, כי העבודה אינה כוללת בחינה של תחזיות תזרימי המזומנים או של תזרים החברה. יצוין כי, להערכת החברה, 

בין היתר,   וזאת בהתבסס,  ועד למועד העבודה,  פי  לא חלו שינויים מהותיים לרעה ממועד פרסום תזרים החברה  על 

שותפי   של  תזרים    כתוצאהתמר,  פרויקט  פרסומים  פורסם  בו  למועד  ביחס  החברה  של  העסקית  בסביבה  משיפורים 

, דוגמת עלייה בביקושים לגז טבעי בשוק האזורי, עליית מחירי הנפט  12/21הערכת שווי  החברה בו נעשה שימוש במסגרת  

לק מחוזי המכר , עליית רכיב הייצור אליו צמודים חפרויקט תמרלייצוא גז טבעי של    מסוג ברנט אליו צמודים חוזי המכר

פי חוזה  -המחירים לצרכן האמריקאי אליו צמודות חלק מכמויות הגז הטבעי על  ועליית מדד  פרויקט תמר המקומיים של  

 .  המכר לחברת החשמל

  הכספי המצב על  הדוחלאחר תאריך ו במהלך  מהותייםאירועים 

 מבקר חשבון רואה כהונת סיום .1

כרו"ח המבקרים של     BDOבעלי המניות של החברה את סיום כהונתו של משרד    אסיפתאישרה    2022  בינואר  12  ביום

כרואי החשבון המבקרים של החברה לתקופה שסיומה בתום האסיפה השנתית הבאה של    EYהחברה והותרת משרד  

 המבקר"ח  כרו  יותר  מכהן  אינו   BDOמועד משרד    מאותו  החלהחברה והסמכת דירקטוריון החברה לקבוע את שכרם.  

  ( 2021-01-112348)אסמכתא:    2021בדצמבר    25  מיום  האסיפה נוספים ראו דוח זימון    לפרטים( של החברה.  )במשותף

נכללים בזאת   הםאשר הפרטים המופיעים ב  (2022-01-006384)אסמכתא:   2022בינואר  13מיום   האסיפהודוח תוצאות 

   .על דרך של הפנייה

 מנהלי  ברור תיק סגירת בדבר ערך ניירות רשות הודעת .2

על סגירת תיק בירור מנהלי ועל החלטת יו"ר הרשות שלא ערך    ניירות, התקבלה הודעת רשות  2022באפריל    12ביום  

 . התקופתי לדוח. 5.א'.7נוספים ראה באור   לפרטים לפתוח כנגד החברה בהליך אכיפה מנהלי.

 תיקון להסכם לאספקת גז לחברת החשמל   .3

התקיימו    2022ביולי    22כי ביום    דיווחה משלמת התמלוגים, תמר פטרוליום,  , לאחר תאריך הדוח,2022ביולי    24ביום  

השותפים בפרויקט תמר לבין חברת החשמל    ביןלאספקת גז    כל התנאים המתלים לכניסתו לתוקף של התיקון להסכם

( וכן דיווח  2022-01001356אסמכתא:  )  2022  בינואר  25  מהימים של החברה    ם מיידי  יםדיווח   ראו   לפרטים   .2012משנת  

)אסמכתא:   יום  מאותו  לו    2022במאי    1,  (2022-01-030486)אסמכתא:    2022  סבמר  28  ,(2022-01-010386מתקן 

,  (2022-01-071452)אסמכתא:    2022ביוני    9  ,  (2022-01-068740)אסמכתא:    2022ביוני    1  ,(2022-01-052804)אסמכתא:

 
1 Weighted Average Cost of Capital 
2 deloMricing Psset Aapital C 
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לעדכון פרק א' )תאור עסקי התאגיד( הכלול בדוח רבעון ראשון    1( ולסעיף  2022-01-061020)אסמכתא:    2022ביוני    15

נכללים בזאת על    הםאשר הפרטים המופיעים ב(,  2022-01-053865)אסמכתא:    2022במאי    29, שפורסם ביום  2022לשנת  

 . דרך של הפנייה

 תיקון להסכם אספקת הגז לדליה אנרגיות כח בע"מ  .4

התקיימו כל התנאים המתלים    2022ביולי    22דיווחה תמר פטרוליום כי ביום    לאחר תאריך הדוח,,  2022  ביולי  24ביום  

 ראו  לפרטים.  דליה אנרגיות כח בע"מ  לבין  בפרויקט תמרגז בין השותפים  ה אספקת    להסכםלכניסתו לתוקף של התיקון 

-2022)אסמכתא:    2022בפברואר    6(,  2021-01-112006)אסמכתא:  2021בדצמבר    21מיידים של החברה מהימים    יםדיווח

  2022באפריל    17(,2022-01-032074)אסמכתא:    2022במרץ    21(,  2022-01-020505)אסמכתא:     2022במרץ    1(,  01-013581

(,  2022-01-060820)אסמכתא    2022במאי    18(,  2022-01-047949)אסמכתא:    2022במאי    16(,  2022-01-040434)אסמכתא:  

)אסמכתא:   2022ביולי    3( ומיום  2022-01-061014)אסמכתא:    2022ביוני    15(,  2022-01-068737)אסמכתא:    2022ביוני    1

 .  נכללים בזאת על דרך של הפנייה  הםאשר הפרטים המופיעים ב(, 2022-01-083017

 

 ירדן  דרךייצוא גז למצרים  .5

משלמת התמלוגים    ופרסוםירדן   פרסום משרד האנרגיה אודות נתיב חדש לייצוא גז טבעי למצרים דרך  אודות  לפרטים

  Blue Ocean Energy פי ההסכם לייצוא גז טבעי למצרים עם חברת    -כי החלה הזרמת גז טבעי דרך ירדן למצרים על 

  2022  רבפברוא  18ראו את דיווחי החברה מיום    בהתאם למערכת ההסכמים שמטרתה לאפשר הזרמת גז טבעי כאמור

נכללים   הם אשר הפרטים המופיעים ב( 2022-01-021378: אסמכתא) 2022 סבמר  3ומיום ( 2022-01-017283)אסמכתא: 

 בזאת על דרך של הפנייה. 

 לדוחות הכספיים המתורפים לדוח זה.   4לפרטים נוספים, ראו ביאור  

 פרטים בדבר מצבת התחייבויות של החברה  –  שלישיחלק 

 .ויות של החברה, לפי מועדי הפירעוןבמקביל לפרסום דוח ביניים זה, מפרסמת החברה דוח מיידי בדבר מצבת ההתחייב 
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 יעודי למחזיקי אגרות חוב יגילוי  –  רביעיחלק 

   'אאג"ח סדרה 

  (אחרת צויין, אלא אם הם באלפי ש"חהכספיים הנתונים )

 כן האם הסדרה מהותית 

 2018במאי   30 מועד הנפקה

   425,498-כ הנקוב במועד ההנפקה  ערך

 237,692-כ 2022 ביוני 30ערך הנקוב ליום 

 * 233,424-כ 2022 ביוני 30ערך נקוב צמוד ליום 

 *  231,359-כ 2022 ביוני  30ערך בספרי החברה ליום 

 * 4,264-כ 2022 ביוני 30סכום ריבית שנצברה ליום 

 231,227-כ 2022 ביוני 30שווי בורסה ליום 

 5.48% עור הריבית הקבועה לשנהיש

 לדוח זה  'אנספח  ורא הקרןמועדי תשלום 

ביום   מועדי תשלום הריבית  שנתיים,  חצי  וביום    28תשלומים  כל    30בפברואר  של  באוגוסט, 

  30ועד ליום    2018באוגוסט    30, החל מיום  2028עד    2018אחת מהשנים  

 . 2028באוגוסט 

 אחד ש"ח לדולר  3.564צמוד לדולר ארה"ב, שער הבסיס  בסיס הצמדה, שער הבסיס )קרן וריבית( 

 אין  זכות המרה 

לשטר הנאמנות    9.1באשר לפדיון מוקדם ביוזמת הבורסה, ראו סעיף   זכות לפרעון מוקדם

  2018במאי    28  ביוםשפרסמה החברה  ' להודעה משלימה  דשצורף כנספח  

אסמכתא) "  ( 2018-01-043917:מס'  הנאמנות)להלן:  אשר ,  "(שטר 

 המידע המופיע בו נכלל בזאת על דרך ההפניה. 

  9.2, מלא או חלקי, ביוזמת החברה, ראו סעיף  זכות פדיון מוקדםלעניין  

 , אשר המידע המופיע בו נכלל בזאת על דרך ההפניה. לשטר הנאמנות

, אשר המידע  לשטר הנאמנות   9.3חובת פדיון מוקדם, ראו סעיף  לעניין  

 ך ההפניה. המופיע בו נכלל בזאת על דר 

 אין  ערבות לתשלום ההתחייבות

 ( בע"מ 1992שטראוס לזר, חברה לנאמנות ) שם הנאמן 

 רו"ח ועו"ד אורי לזר  שם האחראי בחברת הנאמנות

 677775, תל אביב, מגדל ניפ, 17רח' יצחק שדה  כתובת הנאמן ודוא"ל

ori@slcpa.co.il 

 מידרוג בע"מ  שם החברה המדרגת את אגרות החוב

 (2018במאי  14)על פי דוח הדירוג שפורסם ביום  Aa3.il( P) דירוג למועד ההנפקה 

 ( 2021 ביוני  27)על פי דוח דירוג שפורסם ביום  Aa3.il דירוג למועד הדוח

שטר   של  וההתחייבויות  התנאים  בכל  עמידה 

 ובתקופת הדוח 2022  ביוני 30הנאמנות ליום 

 כן

עילה   המקימים  תנאים  התקיימו  האם 

אגרות החוב לפרעון מיידי או מימוש    תלהעמד

 בטוחות שניתנו לטוב מחזיקי אגרות החוב 

 לא

 שעבוד יחיד קבוע ראשון בדרגה, וללא הגבלה בסכום של הנכסים להלן:  שעבודים להבטחת אגרות החוב

  כל זכויותיה של החברה בזכויות הנרכשות המתייחסות לתמלוגים  .1

 שיתקבלו מחזקת תמר. 

של   .2 ושיהיו  זכויות  עתה  הקיימים  שהם,  וסוג  מין  מכל  החברה, 

בעתיד בחשבון הפעילות )כהגדרתו בשטר הנאמנות( לרבות    קיימים

בכספים, בפיקדונות ובניירות ערך שיהיו בו, ואת כל הפירות שינבעו  

mailto:ori@slcpa.co.il
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יחיד  שועבדו  מכספים או זכויות אלה. זכויות אלה   בנוסף בשעבוד 

   .שוטף ראשון בדרגה

ושתהיינה    זכויות של החברה, .3 עתה  וסוג שהוא, הקיימות  מכל מין 

הנאמנות(   בשטר  )כהגדרתו  הבטחון  כרית  בחשבון  בעתיד  קיימות 

לתשלום הקרן לרבות בכספים, בפיקדונות ובניירות ערך האמורים,  

שועבדו  ואת כל הפירות שינבעו מכספים או זכויות אלה. זכויות אלה  

 בנוסף בשעבוד יחיד שוטף ראשון בדרגה.

ויותיה של החברה בפוליסת ביטוח המפורטת בנספח ה' לשטר  כל זכ .4

 הנאמנות. 

, אשר המידע המופיע בו  לשטר הנאמנות  5.8לפרטים נוספים ראו סעיף  

 .נכלל בזאת על דרך ההפניה

 . החברה עומדת בכל אמות המידה הפיננסיותפרסום הדוח, נכון למועד  פיננסיות   מידהאמות 

   לדוחות הכספיים. ד'8ראו באור  לפרטים

 "ח(.ש 3.5) 2022, ביוני 30* חושב בהתאם לשער חליפין דולר/שקל יציג ליום 

 

 מידע נוסף

 , על עבודתם המסורה ותרומתם המשמעותית ולעובדיהדירקטוריון החברה מביע את הוקרתו להנהלת החברה 

 לקידום עסקי החברה. 

 

 
 
 
 

 אריך ת
 

 בכבוד רב, 
 
   

 ליימן   הונתןי 2022  באוגוסט 28
 יו"ר הדירקטוריון 

 גז  סופי מרים
   יתודירקטור  יתמנכ"ל 
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 ' אנספח 
 

 מועדי פרעון אגרות חוב סדרה א'
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 שיעור קרן נפרע מועד פירעון 

*30/08/2018 5.08% 

*28/02/2019 5.80% 

*30/08/2019 6.16% 

*28/02/2020 6.31% 

*30/08/2020 5.34% 

*28/02/2021 5.46% 

*30/08/2021 3.38% 

*28/02/2022 3.45% 

30/08/2022 2.99% 

28/02/2023 3.06% 

30/08/2023 2.73% 

28/02/2024 2.79% 

30/08/2024 2.67% 

28/02/2025 2.73% 

30/08/2025 2.83% 

28/02/2026 2.90% 

30/08/2026 3.00% 

28/02/2027 3.07% 

30/08/2027 3.18% 

28/02/2028 3.26% 

30/08/2028 23.82% 

 100.00% סה"כ 

 
 * נפרע במועדו במלואו 

 



 

 

 

 פרק ג' 
 דוחות כספיים  

 2022 ביוני   30ליום 

 
 



 
 

 
 

 ( בע"מ 2012)   אנרגיה   תמלוגי תומר  
 

   2202  יוני ב   30דוחות כספיים תמציתיים ביניים ליום  

 דולר של ארה"ב באלפי  
 בלתי מבוקרים 

 
 
 
 
 
 

 תוכן העניינים
 
 

 עמוד  
 2 החשבון המבקר  ה דוח סקירה של רוא

  דוחות כספיים:
 3 דוחות תמציתיים ביניים על המצב הכספי
 4 דוחות תמציתיים ביניים על הרווח הכולל

 5 דוחות תמציתיים ביניים על השינויים בהון 
 6 דוחות תמציתיים ביניים על תזרימי המזומנים 
 7-12 ביאורים לדוחות הכספיים התמציתיים ביניים 
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 ( בע"מ 2012החשבון המבקר לבעלי המניות של תומר תמלוגי אנרגיה )   ה דוח סקירה של רוא 

 מבוא  

של   המצורף  הכספי  המידע  את  " בע(  2012)  אנרגיה  תמלוגי  תומרסקרנו  )להלן:  הדוח "(החברה"מ  את  הכולל   ,
, ואת הדוחות התמציתיים על הרווח הכולל, השינויים בהון ותזרימי  2022  יוניב  30התמציתי על המצב הכספי ליום  

באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה   ושלושה חודשים שהסתיימוה  שיש   של  ותהמזומנים לתקופ 
"דיווח כספי לתקופות    IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי    אלהת ביניים  וולהצגה של מידע כספי לתקופ

וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופ ביניים  וביניים",  )דוחות   אלהת  ניירות ערך  לפי פרק ד' של תקנות 
בהתבסס על   אלהת ביניים  ו. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופ1970-ם(, התש"ל תקופתיים ומיידיי

 סקירתנו.

 היקף הסקירה 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי   2410ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה )ישראל(  
היישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של  

מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים ואחרים. 
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל 

רת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת.  ולפיכך אינה מאפש
 בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת. 

 מסקנה  

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך מכל הבחינות 
 .  IAS 34ן חשבונאות בינלאומי המהותיות, בהתאם לתק

הגורם לנו לסבור שהמידע  בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר 
הכספי הנ"ל אינו ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות 

 . 1970-תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 

 
 

 
 קוסט פורר גבאי את קסירר  אביב,-תל  
 רואי חשבון     2022, באוגוסט 28  

 
 

 
 

 קוסט פורר גבאי את קסירר 

 א', 144דרך מנחם בגין 
   6492102אביב -תל
 

 +972-3-6232525טל.   

 972-3-5622555+פקס  

ey.com 
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 )באלפי דולר( על המצב הכספי    דוחות תמציתיים ביניים 
 

  .20226.03  .20216.03  31.12.2021 
 מבוקר   בלתי מבוקר   בלתי מבוקר   

        נכסים:
      נכסים שוטפים:

 
 5,230  1,563  9,527  מזומנים ושווי מזומנים 

 3,002  2,804  -  פקדונות לזמן קצר

 2,220  1,881   2,409  חייבים ויתרות חובה 

 -  -  375  מס הכנסה לקבל 
  12,311  6,248  10,452 

    נכסים לא שוטפים:
   

 145,465  148,121  142,835  נפט וגז )זכויות לקבלת תמלוגים(השקעות בנכסי  

 7,778  8,470  7,820  פקדונות מוגבלים בשימוש 

 81  111  -  נכס זכות שימוש 

 3  5  -  רכוש קבוע 

 3,296  2,183  -  מסים נדחים 
  150,655  158,890  156,623 
  162,966    165,138  167,075 

   התחייבויות והון:
 

   

   התחייבויות שוטפות:
 

   

 7,148  7,584  6,713  חלויות שוטפות של אגרות חוב

 3,634  2,867  5,228  זכאים ויתרות זכות 

 1,716  716  -  מס הכנסה לשלם 
  11,941  11,167  12,498 

    התחייבויות לא שוטפות:
   

 62,790  66,107  59,390  אגרות חוב 

 40  58  -  התחייבויות בגין חכירות 

 -  -  175  מסים נדחים 
  59,565  66,165  62,830 

    הון:
   

 5,595  5,595   5,595  הון מניות

 55,217  55,217   55,217  פרמיה על מניות

 30,935  26,994   30,648  יתרת רווחים
  91,460   87,806  91,747 

  162,966   165,138  167,075 

 
 הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים. 

 
       2022, באוגוסט 28

 תאריך אישור הדוחות הכספיים

 

 ליימן  הונתןי
 יו"ר הדירקטוריון 

 

 גז סופי מרים
מנכ”לית 
  ודירקטורית

 איתן כהן 
 סמנכ"ל הכספים 
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   )באלפי דולר(   על הרווח הכולל   תמציתיים ביניים דוחות  

 

  
לתקופה של שישה חודשים  

 שהסתיימה ביום 
לתקופה של שלושה   

 חודשים שהסתיימה ביום 
 

לשנה  
שהסתיימה  

 ביום 
30.6.2022  30.6.2021  30.6.2022  30.6.2021  31.12.2021 

בלתי    
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

 מבוקר 

   הכנסות:
   

 
   

 

תמלוגים ממכירת גז טבעי 
 וקונדנסט

 12,166 
 

6,707  6,346 
 

3,092 
 

18,427 
           

   הוצאות ועלויות:
 

   
 

 
 

 

 4,369  840   1,315  1,714   2,631  הוצאות אזילה 

 4,106  456   1,993  1,605   3,825  היטל רווחי נפט וגז 

 1,660  605   196  977   528  הוצאות הנהלה וכלליות
           

 10,135  1,901   3,504  4,296   6,984  סך הכל הוצאות ועלויות 
           

 8,292  1,191   2,842  2,411   5,182  רווח מפעולות רגילות 
           

 (4,213)  (1,049)  (917)  (2,152)  (1,970)  הוצאות מימון 

 154  11  60  156   81  הכנסות מימון
           

 (4,059)  (1,038)  (857)  (1,996)  (1,889)  הוצאות מימון, נטו 
           

 4,233  153   1,985  415   3,293  רווח לפני מסים על ההכנסה 
           

 (250)  510  (2,647)  (373)  (3,580)    (מסים על ההכנסההטבת מס )
           

 3,983  663  (662)  42  (287)  )הפסד( וכולל  נקי  סה"כ רווח  
           

  1רווח )הפסד( למניה רגילה בת 
ש"ח ע.נ. )בסיסי ומדולל( 

המיוחס לבעלי מניות החברה  
 )בדולרים(

 (0.01) 

 

0.00  (0.03) 

 

0.03 

 

0.20 

 
 

 
 

 . התמציתיים ביניים   המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הבאורים  
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 ( דולר )באלפי  על השינויים בהון    דוחות תמציתיים ביניים 
 

פרמיה על    הון מניות    
 מניות 

 הכל - סך   יתרת רווחים   

לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה  
 :2022ביוני    30ביום  

 בלתי מבוקר  

 91,747  30,935  55,217  5,595  )מבוקר(   2022בינואר    1יתרה ליום  

 (287)  (287)  -  -  הפסד כולל 

 91,460  30,648  55,217  5,595  2022ביוני    30יתרה ליום  
         

פרמיה על    הון מניות    
 מניות 

 הכל - סך   יתרת רווחים   

לתקופה של שישה חודשים שהסתיימה  
 :2021ביוני    30ביום  

 בלתי מבוקר  

 87,764  26,952  55,217  5,595  )מבוקר(   2021בינואר    1יתרה ליום  

 42  42  -  -  כולל רווח

 87,806  26,994  55,217  5,595  2021ביוני    30יתרה ליום  
         

פרמיה על    הון מניות    
 מניות 

 הכל - סך   יתרת רווחים   

לתקופה של שלושה חודשים  
 :2022ביוני    30שהסתיימה ביום  

 בלתי מבוקר  

 92,122  31,310  55,217  5,595  2022באפריל    1יתרה ליום  

 (662)  (662)  -  -  הפסד כולל 

 91,460  30,648  55,217  5,595  2022ביוני    30יתרה ליום  

 
 

       

פרמיה על    הון מניות    
 מניות 

 הכל - סך   יתרת רווחים   

לתקופה של שלושה חודשים  
 :2021ביוני    30שהסתיימה ביום  

 בלתי מבוקר  

 87,143  26,331  55,217  5,595  2021באפריל    1יתרה ליום  

 663  663  -  -  כולל רווח

 87,806  26,994  55,217  5,595  2021ביוני    30יתרה ליום  

 
 

       

 
 

       

פרמיה על    הון מניות    
 מניות 

 הכל - סך   יתרת רווחים   

בדצמבר    31לשנה שהסתיימה ביום  
2021: 

 מבוקר  

 87,764  26,952  55,217  5,595  )מבוקר(   2021בינואר    1יתרה ליום  

 3,983  3,983  -  -  רווח כולל 

 91,747  30,935  55,217  5,595  2021בדצמבר    31ליום   יתרה 
 
 
 
 

 
 

 הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים התמציתיים ביניים. 
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 ( דולר )באלפי  על תזרימי המזומנים    דוחות תמציתיים ביניים 
 

  
לתקופה של שישה  

 חודשים שהסתיימה ביום 
 

לתקופה של שלושה  
 חודשים שהסתיימה ביום 

לשנה   
שהסתיימה  

 ביום 
30.6.2022  30.6.2021  30.6.2022  30.6.2021  31.12.2021 

בלתי    
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

בלתי  
  מבוקר 

 מבוקר 

תזרימי מזומנים מפעילות  
 שוטפת: 

 
    

     

 3,983  663  (662)  42  (287)  )הפסד(  נקי  רווח  

   התאמות בגין: 
 

 
 

     

 4,434  856  1,324  1,746  2,640  אזילה ופחת  

 250  (510)  2,647  373  3,580  )הטבת מס(   מסים על ההכנסה

 4,059  1,038  857  1,996  1,889  הוצאות מימון, נטו
שינויים בסעיפי נכסים  

 והתחייבויות: 
  

 
 

 
     

קיטון )גידול( בחייבים ויתרות  
 חובה 

 (564) 
 

226 
 

(351)  (687)  (114) 

בזכאים ויתרות  )קיטון(  גידול  
 זכות 

 2,057 
 

84 
 

1,406  (30)  1,037 

מזומנים ששולמו במהלך התקופה  
 עבור: 

  
 

 
 

     

 (424)  (79)  (276)  (268)  (2,132)  הכנסה ששולם מס  
  מפעילות  שנבעו  נטו  מזומנים
 שוטפת 

 7,183 
 

4,199 
 

4,945  1,251  13,225 

תזרימי מזומנים  
 לפעילות/מפעילות השקעה: 

  
 

 
 

     

פרעונות )הפקדות( פקדונות  
 שוטפים 

 3,000 
 

1,326 
 

4  (1,004)  1,128 

פרעונות )הפקדות( פקדונות בלתי  
 שוטפים 

 (18) 
 

(26) 
 

(18)  (15)  666 

 49  17  1  35  22  ריבית שהתקבלה 

מפעילות   שנבעו  נטו  מזומנים 
 )ששימשו לפעילות( השקעה 

 3,004 
 

1,335 
 

(13)  (1,002)  1,843 

תזרימי מזומנים  
 לפעילות/מפעילות מימון: 

  
 

 
 

     

 (9,989)  -  -  (6,170)  (3,899)  פרעון אגרות חוב  

 (4,247)  -  -  (2,208)  (1,934)  ריבית ששולמה

 (67)  (20)  -  (58)  (21)  התחייבויות בגין חכירותפרעון  
מזומנים נטו ששימשו לפעילות  

 מימון 
 (5,854) 

 
(8,436) 

 
-  (20)  (14,303) 

הפרשי שער בגין יתרות מזומנים  
 ושווי מזומנים 

 (36) 
 

5 
 

(12)  9  5 

עלייה )ירידה( במזומנים ושווי  
 מזומנים 

 4,297 
 

(2,897) 
 

4,920  238  717  

מזומנים   ושווי  מזומנים  יתרת 
 לתחילת התקופה 

 5,230 
 

4,460 
 

4,607  1,325  4,460 

יתרת מזומנים ושווי מזומנים  
 לסוף התקופה 

 9,527 
 

1,563 
 

9,527  1,563  5,230 

פעילות מימון והשקעה שאינה כרוכה    - נספח  
      בתזרים מזומנים: 

   

כנגד   שימוש  זכות  נכס  גריעת 
 התחייבות בגין חכירה 

  74 
 

- 
 

- 

 

-  - 

 
  . התמציתיים ביניים בלתי נפרד מהדוחות הכספייםהמצורפים מהווים חלק הבאורים 
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  כללי -  1באור 

  6הוקמה ביום    (( בע"מ2012דלק תמלוגים ))לשעבר:"(  החברה)להלן: "   "מעב(  2012) תומר תמלוגי אנרגיה   . א
 . במניותכחברה פרטית מוגבלת  2012בנובמבר 

נרשמו למסחר בבורסה לניירות ערך  אשר    אגרות חוב ומניותלציבור  , החברה הנפיקה  2018בחודש יוני  
 " )להלן  בע"מ  אביב  התשנ"טו  ,"(הבורסהבתל  החברות,  בחוק  כמשמעותה  ציבורית  לחברה    1999-הפכה 

  2021במאי    4ביום    .1968-"(, ולתאגיד מדווח כמשמעותו בחוק ניירות ערך, התשכ"חהחברות  חוק )להלן: " 
התקבל אישור האסיפה הכללית לשינוי שם החברה לשם תומר תמלוגים בע"מ או לכל שם דומה אחר 

התקבל    2021ביוני    2שיאושר על ידי רשם החברות ולהסמכת הנהלת החברה לאשר שם דומה כאמור. ביום  
 ה הנוכחי.מאישור רשם החברות לשינוי שמה של החברה לש

שלושה חודשים  שישה ושל   ותולתקופ   2022  יוניב  30דוחות כספיים אלה נערכו במתכונת מתומצתת ליום  .ב
"  ושהסתיימ )להלן:  תאריך  בינייםבאותו  התמציתיים  כספיים  בהקשר  דוחות  אלה  בדוחות  לעיין  יש   .)"

הדוחות  לן: " ולבאורים אשר נלוו אליהם )לה  2021בדצמבר    31לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום  
 "(.   הכספיים השנתיים

, עם התקיימות התנאים המתלים להסכם שנחתם  2018ביוני    7החברה החלה את פעילותה העסקית ביום   .ג
" )להלן:  בע"מ  אנרגיה  מערכות  דלק  לחברה אנרגיה   דלק בין  אנרגיה  דלק  המחתה  לפיו  החברה,  לבין   )"

  ניו )להלן: "  שותפות מוגבלת  –מד אנרג'י-ניו בהמחאה בלתי חוזרת את זכותה לקבלת תמלוגים מחלקה של  
ומחלקה החייב בתשלום בתמלוגים של תמר פטרוליום   (שותפות מוגבלת  -דלק קידוחים    לשעבר:)"(,  מד

או בגז ו/או בחומרים בעלי ערך אחרים, שיופקו וינוצלו מנכסי הנפט /"( בנפט ופטרוליום   תמרבע"מ )להלן: "
  פרויקט , ולהלן ביחד: "", בהתאמהדלית  חזקת "-" ותמר  חזקת "דלית" )להלן: "  I/13  - "תמר" ו  I/12מחזקות  

 "(.לתמלוגים  הזכויות ( )להלן: " "תמר

"( הזכויות  הנפט  ספר)להלן: "   1952-בספר הנפט המתנהל על פי חוק הנפט, התשי"ב  נרשמו   2018ביוני    7ביום  
 לתמלוגים שרכשה החברה מדלק אנרגיה. 

 Tamar  -מד אנרג’י עסקה למכירת מלוא יתרת זכויותיה בפרויקט תמר ל-השלימה ניו  2021בדצמבר    9ביום   .ד
Investment 1 RSC Limited  ו-  Tamar Investment 2 RSC Limited   " "(.  Tamar 2  - ו   Tamar 1 )להלן: 

( שהוקמו לצורך העסקה ומוחזקות )בשרשור(  SPVsלמיטב ידיעת החברה, הרוכשות הן חברות ייעודיות )
 Mubadala Investment Company, תאגיד מקבוצת  MDC Oil & Gas Holding Company LLCידי  -על

PJSC .שהיא חברה בבעלות ממשלת אבו דאבי , 

ובהתבסס על פרסומיה הפומביים    למיטב ניו  ,מד-ניו  שלידיעת החברה  מד בפרויקט תמר -זכויותיה של 
בכפוף לזכות התמלוגים של החברה, ובמסגרת    "(הרוכשות)להלן בסעיף זה: "   Tamar 2  - ול  Tamar 1-לנמכרו  

- נעלי ניו העסקה חתמו הרוכשות על התחייבות כלפי החברה לפיה החל ממועד השלמת העסקה הן יכנסו ב
מד לעניין תשלום התמלוגים, כך שזכויות החברה כמקבלת תמלוגים תשמרנה. למיטב ידיעת החברה, מכירת 

מד על פי הוראות החלטת הממשלה בעניין "מתווה  -הזכויות לרוכשות נעשתה לצורך קיום התחייבויות ניו
  רוכשות העל זכויות    שעבוד  נרשםשל החברה בספר הנפט ואף    זכויותה  נרשמו  2021  בנובמבר  24  ביוםהגז".  

  28ביום    Tamar 2  - לשו  Tamar 1נים של  מפי הממ  על  התמלוגתשלום    קדימותעם    בקשרהחברה    לטובת
    . 2022 בפברואר

לפני החזר השקעה   1.125%בשיעור של , זכות התמלוגים של החברה, ות הכספייםנכון למועד אישור הדוח .ה
כ"א   11%) בחזקות    Tamar 2  - ל  Tamar 1, חלה ביחס למלוא זכויותיהן של  לאחר החזר השקעה  4.875%-ו

)הרוכשות    (9.25%החייבות בתשלום תמלוגים )לזכויותיה של תמר פטרוליום בחזקות    וביחס  (22%וביחד  
 "(. התמלוגים  משלמות ותמר פטרוליום יכונו להלן יחדיו: "
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 )המשך( כללי  -  1באור 

תמלוגים  זכויות לקבלת  החזקה ב  יא"(, מטרת החברה ההתקנוןעל פי תקנון ההתאגדות של החברה )להלן: "  .ו
תחום הפעילות  ,  ות הכספייםנכון למועד אישור הדוחשל חברות העוסקות בתחום הנפט והגז. בהתאם לכך,  

חומרים בעלי ערך אחרים    היחיד של החברה הוא החזקה בזכות לקבלת תמלוגים ביחס לנפט ו/או גז ו/או
, הכנסותיה של החברה  כפועל יוצא.  בחזקות תמר ודלית  שיופקו וינוצלו מחלקן של משלמות התמלוגים

ככל שיופקו, ובפעילותן של משלמות    תלויות בהכנסות מנפט ו/או גז ו/או חומרים בעלי ערך אחרים שיופקו,
 ו בעתיד.  התמלוגים והשותפים האחרים בזכויות שנרכשו ו/או שירכש

הודיעה קבוצת דלק כי דלק אנרגיה התקשרה בהסכם למכירת מלוא החזקותיה    2020בספטמבר    13ביום   .ז
, נכון לאותו מועד(, בכפוף לתנאים הכוללים גם פרסום הצעת רכש מיוחדת לרכישת 39.93%-בחברה )כ

  2020"(. בחודש נובמבר  תמלוגים  אסנסשותפות מוגבלת )להלן: "  -ידי אסנס תמלוגים  -מניות החברה על
בדצמבר   29ממניות החברה. ביום    32%-התקיימו התנאים האמורים ובעקבותם רכשה אסנס תמלוגים כ

הודיעה קבוצת דלק לחברה כי התקשרה בעסקה מחוץ לבורסה, במסגרתה מכרה את מלוא יתרת    2020
 החזקות דלק אנרגיה בחברה. 

מיום   היא אסנס  ות הכספייםהדוחאישור  ועד  ונכון למ  2020בנובמבר    16החל  , בעלת השליטה בחברה 
  50.79%-פרטנרס בע"מ אשר משמשת כשותף הכללי באסנס תמלוגים, המחזיקה יחד עם בעלי עניין בה, בכ

 מהון המניות המונפק של החברה.  

וח כספי "דיו  – IAS 34הדוחות הכספיים התמציתיים ביניים מצייתים להוראות תקן חשבונאות בינלאומי  . ח
 לתקופות ביניים". 

הדוחות התמציתיים ביניים מקיימים את הוראות הגילוי לפי פרק ד' לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים   . ט
 .  1970-ומיידיים(, התש"ל

  עיקרי המדיניות החשבונאית -  2באור 

החישוב אשר ננקטו  הדוחות הכספיים התמציתיים ביניים נערכו לפי אותה מדיניות חשבונאית ושיטות   .א
 . , למעט האמור להלןבדוחות הכספיים השנתיים

 : קיימים חשבונאות לתקני תיקונים  של לראשונה יישום  .ב

 רכוש קבוע , IAS 16 -תיקון ל .1

ה2020במאי   פרסם   ,-IASB   ל תיקון-IAS 16  תמורה  "התיקון "   : )להלן הפחתת  על  אוסר  התיקון   .)
בזמן   שיוצרו  פריטים  ממכירת  המיועד  שהתקבלה  לשימושו  הקבוע  הרכוש  את  מכינה  שהחברה 

 מעלותו. חלף זאת, החברה תכיר את תמורת המכירה ואת העלויות הנלוות ברווח או הפסד. 

 .  2022לינואר   1לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום  יושםהתיקון 

 .החברה של  ביניים הכספיים הדוחות  על מהותית  השפעה הייתה  לא לעיל לתיקון

 
 , התחייבויות תלויות ונכסים תלויים הפרשות  37IAS -תיקון ל .2

בדבר עלויות שעל החברה לכלול בעת הערכה האם חוזה   IAS 37-תיקון ל IASB-, פרסם ה2020במאי 
 .התיקון( - הוא חוזה מכביד )להלן 

רות(  בהתאם לתיקון, יש לכלול בבחינה זו הן עלויות תוספתיות )כגון חומרי גלם ושעות עבודה ישי
והן הקצאת עלויות אחרות הקשורות ישירות למילוי החוזה )כגון הפחתת רכוש קבוע וציוד המשמשים  

 .למילוי החוזה(

 או לאחריו.   2022לינואר   1התיקון יושם לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 לעיל לא הייתה השפעה מהותית על הדוחות הכספיים ביניים של החברה. לתיקון
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 להלן פרטים לגבי אמות מידה פיננסיות מסויימות שנקבעו בשטר הנאמנות של אגרות חוב )סדרה א'(: . א

. לתקופת  1:1.05( שלא יפחת מיחס של  הנאמנות  בשטריחס כיסוי לשירות החוב הצפוי )כהגדרתו   .1
. בהתאם להוראות 1:1.46האמור על  עומד היחס    2022  ביולי  1חודשים המתחילה ביום    12הבדיקה של  

הנדרש   כרית הבטחון  לסכום  עודפים מעבר  סכומים  לעת,  החברה מפקידה מעת  הנאמנות,  שטר 
בסעיף   נגזרות    1)כהגדרתו  הנ"ל  בתחשיב  הנלקחות  הצפויות  ההכנסות  הנאמנות(.  "דוח מלשטר 

 . 2022במרס  30שהחברה פרסמה ביום עתודות ונתוני תזרים מהוון מעודכנים בפרויקט תמר" 

יפחת מסך של   .2 )כהגדרתו בשטר הנאמנות( אשר לא  מיליוני דולר במשך שני   51הון עצמי כלכלי 
 מיליון דולר. 112.5-עומד ההון העצמי הכלכלי על סך של כ 2022 ביוני 30רבעונים עוקבים. ליום  

עיקריים  החברה תהיה רשאית לבצע חלוקת דיבידנד תחת התנאים שנקבעו בשטר הנאמנות אשר ה .3
שבהם: היום הקובע לחלוקה כפי שיקבע על ידי החברה בהתאם להנחיות הבורסה, יחול במועד שלא 

יום מהמועד שבו בוצע תשלום קרן ו/או ריבית למחזיקי אגרות החוב, יחסי כיסוי    60-יהיה מאוחר מ
  חוב ההיסטורילעיל( וכן יחס כיסוי לשירות ה   1)ראה סעיף    1:1.20  -לשירות החוב הצפוי לא יפחת מ

מ(  הנאמנות  בשטר)כהגדרתו   יפחת  האחרונים    1:1.20-לא  הבדיקה  מועדי  משני  אחד  בלפחות 
עמד היחס האמור   2022ביוני   30וביום    2021בדצמבר   31ביום  ושהסתיימ חודשים 12של    ות)לתקופ

בסכום הון  (, כתוצאה מחלוקה החברה לא תפר את התחייבותה לעמוד  , בהתאמה 1:1.38-ו   1:1.23על  
כלכלי הנדרש וכן אין חשש סביר שחלוקה תמנע את יכולת החברה לעמוד בחבויותיה לפרעון אגרות  

 החוב.

המידה  באמות  עומדת  החברה  הדוח,  פרסום  ולמועד  הכספי  המצב  על  ביניים  התמציתי  הדוח  לתאריך 
 שטר הנאמנות של אגרות החוב )סדרה א'(. במסגרת התחייבה  להןהפיננסיות 

קרוב    השווי .ב או  תואם  ביניים  התמציתיים  הכספיים  בדוחות  המוצגים  הפיננסיים  המכשירים  של  ההוגן 
 לערכם בספרים, למעט אגרות החוב )סדרה א'( הנושאות רבית קבועה, הנסחרות בבורסה.

 :)באלפי דולר(להלן נתונים בדבר השווי ההוגן של אגרות החוב )כולל ריבית לשלם(, 

30.6.2022  30.6.2021  31.12.2021 

 מבוקר   מבוקר   בלתי   מבוקר   בלתי 

  הערך 
 בספרים 

  הערך   הוגן   שווי  
 בספרים 

  הערך   הוגן   שווי  
 בספרים 

 הוגן   שווי  

67,321  66,065  75,050  82,643  71,245  75,387 

 (.1השווי ההוגן של אגרות החוב )סדרה א'( הינו בהתאם למחיר מצוטט בבורסה )רמה 

 וגז נפט בנכסיההשקעות  של ערך לירידת סממנים .ג

היה נמוך משמעותית מההון העצמי    2021  בדצמבר  31  ליוםלאור העובדה ששווי השוק הבורסאי של החברה  
 החברה בחנה את סכום בר ההשבה של ההשקעות בנכסי נפט וגז )זכויות לקבלת תמלוגים(של החברה,  

את  ו,  מיליון דולר  145.5  - כ  היתה  מועד  לאותואשר עלותם המופחתת בספרים    ,"(התמלוגים  נכס )להלן: "
 הפרשה לירידת ערך.   רישוםבהצורך 

"(, אשר אמד את הסכום השווי   מעריך מעריך שווי חיצוני, עצמאי ובלתי תלוי )להלן: "  ידי  על  נערכה  הבחינה
)שווי השימוש(     הערכת )להלן:    מזומניםההיוון תזרימי    שיטתבאמצעות  של נכס התמלוגים  בר ההשבה 

מ  הצפויים  המזומנים  תזרימי  תחזית  על  התבססה  השווי  הערכת"(.  השווי    שיתקבלו  תמלוגיםלחברה 
  ידי   על  שפורסמה  אשר,  "(12/2021  תחזית )להלן: "   (2P)  וצפויות  מוכחות  תודותמע  וקונדנסט  גז  תוממכיר
)להלן:    2022  במרס  30  מיום"  דוח עתודות ונתוני תזרים מהוון מעודכנים בפרויקט תמר"  במסגרת  החברה

 בהתאם   .7.0%-( )אחרי מס חברות( של כWACCושימוש בשיעור היוון משוקלל )  ,"(12/2021  דוח עתודות "
  31ליום    נכס התמלוגיםגבוה מהעלות המופחתת של    הינו  ההשבהסכום בר  ה נמצא כי    ,השווי  תלהערכ

 .הפרשה לירידת ערךב הכרה  הולפיכך לא נדרש 2021בדצמבר 
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נמוך משמעותית מהונה    עודנושווי מניות החברה בבורסה    ,למועד הדוח התמציתי על המצב הכספי  נכון
החברה.   של  כן,  העצמי  הכמו  ובעולםבשיעורי    עלייהלאור  בישראל  השוק    שינויים  ,הריביות  בפרמיות 

חנה את השפעות השינויים  בובנתוני שוק נוספים המשפיעים על שיעורי ההיוון של נכסים וחברות, החברה  
אשר    ,מעריך חיצוני בלתי תלוי  הפרשה לירידת ערך. הבחינה נערכה על ידיברישום  האמורים על הצורך  

הראוי    ביצע ההיוון  לשיעור  התמלוגים  המי  ילתזראומדן  מנכס  הצפויים    2022  ביוני  30ליום  מזומנים 
מעתודות מוכחות    ים לנכס התמלוגיםהמיוחסהמזומנים    תחזית תזרימי הערך הנוכחי של  והשפעתו על  

 . "(6/22  אומדן )להלן: " 12/2021כפי שפורסמה בדוח עתודות  ,(2P) וצפויות

הדוח התמציתי על המצב הכספי, לא חלו שינויים מהותיים לרעה בתחזית    , למועדלהערכת החברהיצוין, כי  
הערכה  12/2021 מבוססת.  על  ,  זו  היתר,  בדבר  בין  תמר  במאגר  השותפים  בסביבה  פרסומי  השיפורים 

עלייה בביקושים לגז טבעי בשוק האזורי, עליית   תחזית כאמור, דוגמת היחס למועד בו פורסמה בהעסקית 
, עליית רכיב הייצור אליו  מאגר תמרשל    מחיר הנפט מסוג ברנט אליו צמודים חוזי המכר לייצוא גז טבעי 

האמריקאי אליו צמודות   ועליית מדד המחירים לצרכן  מאגר תמרמיים של צמודים חלק מחוזי המכר המקו
  שיעור ההיוון המשוקלל ,  6/22  אומדןעל פי  פי חוזה המכר לחברת החשמל.  -חלק מכמויות הגז הטבעי על 

(WACC  )30ליום  לנכס התמלוגים  הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים המיוחסים  ו ,  8%-אחרי מס נאמד בכ  
נאמד על ידי   ,מבלי לקחת בחשבון את השפעת השיפורים שחלו בסביבה העסקית כאמור לעיל,  2022ביוני  

, אשר  לאותו מועדהמופחתת של נכס התמלוגים דולר והינו גבוה מהיתרה   מיליון  148-המעריך החיצוני בכ
גידול בשיעור היוון אחרי מס   , על פי ניתוח רגישות שערך המעריך החיצוני.  דולר  מיליון  142.8-הסתכמה לכ

,  2022ביוני    30ליום    התמלוגים  לנכס  המיוחסים  המזומנים  תזרימי יקטין את הערך הנוכחי של    0.4%-כב
-לכ  ,לעיל  כאמור  העסקית  בסביבה  שהיו  השיפורים  את  בחשבון   להביא  ומבלי  12/2021בהתבסס על תחזית  

 . מיליון דולר 142.8

ב' לדוחות הכספיים השנתיים, נכון למועד פרסום הדוחות הכספיים התמציתיים  10בהמשך לאמור בביאור   .ד
, בתקופת הדיווח שילמו שותפי תמר למדינה, תחת מחאה, מקדמות על חשבון  ביניים, למיטב ידיעת החברה

בהתאם לכך,    מההכנסות מפרויקט תמר.  11.3%האנרגיה, בשיעור של  התמלוגים אשר נקבעו על ידי משרד  
  4.4%-התקבולים ששולמו בפועל בתקופת הדוח על ידי משלמות התמלוגים משקפים שיעור תמלוגים של כ

  .מתוך חלקן החייב בתמלוגים של משלמות התמלוגים

תמלוגים לחברה נעשה עד כה  פי הבאר המשולם על ידי משלמות ה-אופן חישוב שווי השוק של התמלוג על
בהתאם לאותם עקרונות לפיהם מחויבים תמלוגי המדינה. לפיכך, בהתאם להחלטה שתתקבל בקשר עם  

פי הבאר בפרויקט תמר, שיעור התמלוג האפקטיבי עשוי  -אופן חישוב שווי השוק של תמלוגי המדינה על
התמלוגים ששולמו לה ביתר, או    להשתנות, ובמקרה כזה יתכן כי החברה תידרש להחזיר הפרשים בגין 

בהתאם לכך, החברה כללה התחייבות בדוח על  תהיה זכאית להפרשים בגין התמלוגים שישולמו לה בחסר.  
המצב הכספי בסעיף "זכאים ויתרות זכות" בגין הפער שבין התמלוגים ששולמו לה לבין סכום התמלוגים 

עליו התבססו משלמות התמלוגים האפקטיבי    שהוכר כהכנסה בדוחותיה הכספיים על פי שיעור התמלוג
 . בדוחותיהן הכספיים

פי ההסכם לייצוא    -כי החלה הזרמת גז טבעי דרך ירדן למצרים על   פטרוליום  תמרפרסמה    2022  במרס  2יום   .ה
  )", בהתאמהבלו אושן " ו" הסכם הייצוא למצרים: "להלן)  Blue Ocean Energyגז טבעי למצרים עם חברת  

 בהתאם למערכת ההסכמים שמטרתה לאפשר הזרמת גז טבעי כאמור, הכוללת את ההסכמים שלהלן: 

תיקון להסכם הייצוא למצרים בין בעלי הזכויות בתמר ובין בלו אושן, במסגרתו הוסכם, בין היתר,   .1
ירדן ועל   הייצוא למצרים אשר תהיה בעקבה,  גז טבעי תחת הסכם  על נקודת מסירה נוספת של 

למחיר הגז הטבעי שיסופק בנקודת המסירה הנוספת כאמור בהתאם לעלויות הנוספות  התאמות  
הצדדים   בין  הוסכם  כן  אושן.  בלו  תישא  שבהן  הנוספת  המסירה  מנקודת  הגז  בהולכת  הכרוכות 

,לפיו חישוב הכמויות אשר בלו אושן הזמינה אך    2022להסכם הייצוא למצרים על הסדר לגבי שנת  
ל בסיס שנתי, כך שבסוף השנה יבחנו הצדדים את כמויות הגז שלא סופקו  לא סופקו לה יתבצע ע

 .הבמהלך השנ (Spot) והן יקוזזו כנגד כמויות הגז שתסופקנה לבלו אושן על בסיס מזדמן
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להלן:  ()המפעילה בפרויקט תמר(   Limited Mediterranean Chevron הסכם בין חברה קשורה של  .2
הקשורה " ו" החברה  לביןשברון "  בהתאמה(   ," Jordanian Egyptian FAJR For Natural Gas 

Transmission & Supply Company    :להלן(FAJR" רציפים לא  הולכה  שירותי  להספקת   )"
(Interruptible)    ,בקשר עם הזרמת גז טבעי ממאגרי תמר ולוויתן באמצעות מערכת ההולכה בירדן

מנקודת הכניסה בגבול בין ישראל לירדן אל נקודת המסירה בגבול בין ירדן למצרים בסמוך לעקבה  
יתבצע על בסיס  FAJR פי הסכם-"( במסגרתו נקבע, בין היתר, כי התשלום על FAJRהסכם )להלן: " 

  5- הינה ל FAJR . כן נקבע כי תקופת הסכם FAJRבפועל במערכת ההולכה שלכמות הגז שתוזרם  
 .שנים ממועד ההזרמה, אלא אם יסתיים קודם לכן בהתאם להוראות הקבועות בו

במסגרתו  .3 ולוויתן  במאגרי תמר  הזכויות  בעלי  ויתר  שברון  הקשורה,  החברה  בין  שירותים  הסכם 
נעשית עבור ולטובת בעלי הזכויות   FAJR הסכםנקבע, בין היתר, כי התקשרות החברה הקשורה ב

,  'back-to-back'במאגרי תמר ולוויתן לצורך ייצוא גז טבעי למצרים ממאגרי תמר ולוויתן על בסיס  
יתבצע בהתאם  FAJR כאילו הם היו צד להסכם האמור. כן נקבע כי השימוש במערכת ההולכה של

כאמור המבוססים, בין היתר, על הקיבולת של  למנגנון, לתנאים ולסדר העדיפויות שפורטו בהסכם  
של ההולכה  של EMGמערכת  ההולכה  מערכת  ואילוצי  הפנויה  הקיבולת   , FAJR   הגז והזמנות 

 שיבוצעו מכח הסכמי הייצוא למצרים בין בלו אושן לבין בעלי הזכויות במאגרי תמר ולוויתן. 

"( לאספקת שירותי הולכה לא נתג"זהסכם בין שברון לבין נתיבי הגז הטבעי לישראל בע"מ )להלן: "  .4
בקשר עם הזרמת גז טבעי ממאגר תמר אל נקודת החיבור למערכת ההולכה   (Interruptible) רציפים

"(, במסגרתו נקבע, בין היתר, כי התשלום על  הסכם נתג"ז בגבול בין ישראל לירדן )להלן: " FAJR של
בפועל  - הגז שתוזרם  כמות  בסיס  על  יתבצע  נתג"ז  הסכם  בכפוף פי  נתג"ז,  של  ההולכה  במערכת 

להתחייבות לתשלום בגין כמות מינימלית כמפורט בהסכם נתג"ז. כן נקבע, כי תקופת הסכם נתג"ז 
, אלא אם יסתיים קודם לכן בהתאם להוראותיו או אם יוארך בהסכמה בין  1.1.2023הינה עד ליום  

מועד באותו  הטבעי  הגז  רשות  להחלטות  בכפוף  בי  .הצדדים  כי  הוסכם  בתמר,  הזכויות  בעלי  ן 
וכי הם ישאו בכל ההתחייבויות   התקשרות שברון בהסכם נתג"ז נעשית עבור כל בעלי הזכויות בתמר,

   'back-to-back' .והזכויות בהסכם נתג"ז על בסיס

הכספיים השנתיים בדבר הליך בירור מנהלי שמבצעת רשות ניירות    לדוחות  5.א'.7לאמור בביאור    בהמשך .ו
, התקבלה הודעת הרשות על סגירת תיק הבירור המנהלי ועל  2022באפריל    12"(, ביום הרשותן: "ערך )להל

 החלטת יו"ר הרשות שלא לפתוח כנגד החברה בהליך אכיפה מנהלי.

הכספיים השנתיים בדבר הערעור שהוגש לבית המשפט העליון על    לדוחות.  1.א.7  בביאורבהמשך לאמור   .ז
ידי צרכן של  - ייצוגית שהוגשה על פסק דינו של בית המשפט המחוזי הדוחה את הבקשה לאישור תובענה

"( שעניינה המחיר שבו מוכרים שותפי תמר גז טבעי לחברת  הערעורנגד שותפי תמר )להלן: " חברת החשמל 
ביום   תמר    2022במאי    26החשמל,  ביום    פטרוליוםדיווחה  המשפטית    2022במאי    4כי  היועצת  הגישה 

 ינוארב  9לממשלה את תשובתה לערעור בגדרה ביקשה לדחות את הערעור, וכי הדיון בערעור נדחה ליום  
2023 . 

 ב' לדוחות הכספיים השנתיים, בקשר עם המחלוקות שהתגלעו בין רשויות המס 7בהמשך לאמור בביאור   . ח
על פי פרסומי השותפים    2013-2019,כויות בתמר ביחס לדוחות ההיטל של מיזם תמר לשנים  לבעלות הז

הנובעת    2020,  מרשות המיסים שומה לפי מיטב השפיטה בגין שנת  התקבלה  2022בחודש מאי  במאגר תמר,  
לחברה אין יכולת להעריך באופן עצמאי את סכום  אותן שנים.    בעיקרה מאותן מחלוקות שהתגלעו בגין

ייתכן  ש, סכום החשיפה  השותפים במאגר תמרהחשיפה בגין מחלוקות אלו, אולם בהתבסס על פרסומי  
 ליון דולר.ימ 3-, נאמד בכ2022 ביוני  30לחברה ליום ועלולה להיווצר 

באופק    Aa3.ilאישררה חברת מידרוג בע"מ את הדירוג של איגרות החוב של החברה    2022ביוני    27ום  בי . ט
   יציב.

 

 

 



   ( בע"מ 2012)   תומר תמלוגי אנרגיה 
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 הכספי המצב על ביניים  התמציתיים הדוחות ךיתאר לאחר אירועים   - 4באור 

.ג' לדוחות הכספיים השנתיים אודות התיקון להסכם אספקת הגז לחברת 17- ו'  ג10  ים בהמשך לאמור בביאור . א
בין השותפים בפרויקט תמר לבין    2022בינואר    14"( שנחתם ביום  החשמל  חברת לישראל )להלן: " החשמל  

"(, הכולל בין היתר, הארכה של תקופת ההסכם המקורי ושינויים  להסכם  התיקון חברת החשמל )להלן: "
, תאריך המאזן  לאחרבמחירים ובכמויות הגז שחברת החשמל מחוייבת לרכוש מהשותפים בפרויקט תמר,  

התקיימו כל התנאים המתלים לכניסתו  2022ביולי   22, דיווחה תמר פטרוליום כי ביום  2022  ביולי 24ביום 
 לתוקף של התיקון להסכם. 

)גם    ובהתאם לכך החברה כללה 2021  ביולי  1הסכם יחול למפרע מיום  ל  התיקון ,  תמר  שותפי דיווחי  פי  על
התחייבות בדוח על המצב הכספי בסעיף "זכאים ויתרות זכות" בגין הפער שבין התמלוגים ששולמו   בעבר(

 "ל. הנ ההסכם לאורסכום התמלוגים שהוכר כהכנסה בדוחותיה הכספיים,  אומדןלה לבין 

התיקון להסכם אספקת הגז לדליה אנרגיות   בדבר.ב' לדוחות הכספיים השנתיים  17בהמשך לאמור בביאור   .ב
 : "(להסכם  התיקון "( )להלן: " דליהכח בע"מ )להלן: "

מהן זכאית החברה לתמלוג   Tamar 2  -ו  Tamar 1, דיווחה תמר פטרוליום כי  2022בפברואר    28ביום   .1
( תמר  בפרויקט  מזכויותיהן  התנאים כ  11%על  אחד  התקיים  ובכך  להסכם  לתיקון  הצטרפו  "א( 

 המתלים שנקבעו בתיקון להסכם.  

הודיעה דליה לשותפים בפרויקט    2022במאי    15כי ביום   , דיווחה תמר פטרוליום2022במאי    16ביום   .2
תמר, כי ויתרה על קיום התנאי המתלה שעניינו סיום הבוררות בין דליה לבין אנרג'יאן ישראל, וזאת 

 תאם לזכותה על פי התיקון להסכם.בה

התקיימו כל    2022ביולי    22, דיווחה תמר פטרוליום כי ביום  2022  ביולי  24ביום  ,  המאזן  תאריך  לאחר .3
 התנאים המתלים לכניסתו לתוקף של התיקון להסכם.  

 



 

 

 

 

 ' דפרק  
בחינת שיעור ההיוון לתזרים נכס  

התמלוגים והשפעתו על שווי  
2022ביוני  30השימוש הנגזר ליום   



 

 

 

 

 

 סודי

 בע"מ ( 2012) אנרגיה   תמלוגי  תומר
 התמלוגים   נכס  תזריםהערך הנוכחי של   על והשפעתו  ההיוון שיעור  בחינת
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 שלום רב,   

 . עיגול הפרשי יתכנו  ולפיכך, אלקטרוני גיליון באמצעות   בוצעו  זו  בעבודה  החישובים 

  מחברות אחת  באף עניין  לבעלי  להפוך   צפויים   או  עניין בעלי  ואיננו  בחברה  תלות  כל  לנו אין  כי לציין  הרינו

  בחברה   תלויים בלתי אנו. החברה של  ערך בניירות אישי עניין לנו  אין, כן  כמו .  בעתיד  בנכסיהן  או  הקבוצה

  רואי  תקנות  לרבות,  פיו  על  שהותקנו  ובתקנותיו  1955  –  ו" תשט  חשבון  רואי  בחוק  זה  מונח  של  כמשמעותו

  ובכללי  ביקורת  בתקני, 2009  – ח" התשס(  אחר  מעיסוק כתוצאה תלות  באי ופגיעה  עניינים  ניגוד) חשבון

  אי  בנושא)   ערך  ניירות  רשות  להחלטת  ובהתאם   בישראל   החשבון  רואי  לשכת   של   המקצועית   ההתנהגות 

 . 1968 – ח " התשכ ערך ניירות לחוק '( ב)  ח  סעיף  לפי (  תלות

 . זו  דעת חוות  תוצאות עם בקשר הטרחה  שכר  לקבלת  התניות נקבעו  לא  כי נציין עוד

, לרבות דוחות  2022  ביוני 30ידוע לנו ואנו מסכימים כי העבודה תשמש ו/או תיכלל בדיווחי החברה ליום  

שיכללו במסגרת תשקיפי מדף או דוחות הצעת מדף שתפרסם החברה, וכן בכל דיווח מידי לפי חוק ניירות  

צרף את העבודה  במסגרתו ל  ן החברה תידרשותקנותיו אשר על פי הוראות הדי  1968  – ערך, התשכ"ח  

או לצטטה   לפרסמה  זה,  לעיל, ובכלל  האמור  למעט  זו  דעת  אין לעשות שימוש אחר בחוות  הכלכלית. 

 במלואה או חלקים ממנה, ואין להעבירה לצד ג' כלשהו, ללא קבלת אישורנו המפורש בכתב ומראש. 

  השירותים  ביצוע  עם  בקשר   שלישי  לצד   כלשהו  סכום   לשלם   נחויב   באם,  ההתקשרות  להסכם   בהתאם 

  כל  בגין  לשפותנו  החברה מתחייבת , אחר מחייב   בהליך או  משפטי בהליך   ההתקשרות בהסכם   המפורטים 

  לחברה   שניתנה  ובלבד   טרחתנו  משכר  שלושה  לפי  השווה  לסכום  מעבר ,  ידינו  על  שישולם   כאמור   סכום 

 . כלשהו  פיצוי או  שיפוי יחול  לא  שאז  BDO של זדון  או רשלנות של  מקרים  למעט   והכל, להתגונן אפשרות

 
"   " תומר תמלוגים)להלן: "   בע"מ   ( 2012)  אנרגיה  תמלוגי   תומר די  י-ל נתבקשנו ע  מזמינת  "   ו/או   " החברהו/או 

  באופן"(,  הבדיקה  מועד: " להלן)   2022  ביוני  30  -ה  ליום  ההיוון  בשיעור  שינויים  חלו  האםבחון  ל (  " העבודה

"  נכסים  ערך  ירידת"   36  מספר   בינלאומי  חשבונאות  תקן  להוראות  בהתאם   ערך  לירידת  סימן  כשלעצמו  שמהווה

(IAS36 .) 

אושרה ונחתמה על   מזמינת העבודה"( לבין  BDOזיו האפט ייעוץ וניהול בע"מ )להלן: "  BDOההתקשרות בין 

)להלן:    2022  ,אוגוסטב  1ביום  "(,  הסכם ההתקשרות)להלן: " סמנכ"ל כספים של החברה  ,  איתן כהןידי מר  

 "(. מועד התקשרות" 

 החשבונאות   עקרונות  במסגרת  פיננסי  דיווח   למטרות ,  ומבקריה  הנהלתה ,  העבודה   מזמינת   את   ישמשו   ממצאינו

  מזמינת של  הבלעדי לשימושם  מיועדת זו עבודה.  דין  כל פי  על   והנדרשים  בישראל המקובלים הכספי  והדיווח

 . דין כל  פי על  בלבד תלויים  הבלתי  ומבקריה  הנהלתה , העבודה 

  שונים   ומגורמים   החברה מ   שהתקבל  המידע   ועדכניות   שלמות ,  דיוק  על   והסתמכנו   הנחנו העבודה   ביצוע  לצורך

,  הוגנים  או  שלמים  ,מדויקים   אינם  התבססנו  עליהם  שהנתונים  להניח  סיבה  לנו  אין.  החברה  בפעילות  הקשורים

  בוצעו  לא .  לנכונותו  אישור   או  אימות  מהווה   אינה   עליו  ההסתמכות .  זה   מידע   של   עצמאית  בחינה   ערכנו   ולא

  כל  או   והמבחנים   הבדיקות, המידע  את  לכלול   מתיימרת  היא ואין  כלשהן   נאותות  בדיקות  הדעת   חוות   במסגרת 

 .נאותות בבדיקת   הכלולים  אחר  מידע

  בסיס על ,  מסוים   בזמן   נכון   מצב   והוגנת  סבירה  בצורה   לשקף  אמורה   והיא   מדויק  מדע  אינה   כלכלית דעת   חוות

  לשנות  עשויים , במידע   או/ו  העיקריים  במשתנים שינויים. שנאמדו ותחזיות  שנקבעו  יסוד הנחות ,  ידועים נתונים

 . המסקנות את  ובהתאם היסוד  להנחות הבסיס  את
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   והצוות המוביל BDOפרטים אודות   

 ידי הצוות המוביל: להלן פירוט הערכות שווי בהיקפים דומים או גבוהים, שבוצעו על 

 על; -הערכת שווי פעילות צי המטוסים של אל   –אל על  ▪

 הערכת שווי לצורך בחינה לירידת ערך חברת סלקום;    –חברת השקעות דיסקונט  ▪

 בחינה לירידת ערך פז בתי זיקוק;   הערכת שווי לצורך – פז  ▪

 הערכות שווי לצורך בחינה לירידת ערך המגזר הקווי;   –פרטנר  ▪

▪ One1  הערכת שווי לצרוך בחינה לירידת ערך מגזר התוכנה.   –שרותי תוכנה 

▪ Arko Holdings / GPM Investments  –  .הערכות שווי ובחינות לירידת ערך 

 

 
BDO Consulting and Management Ltd  -   חשבון  רואי  משרד  של  השותפים  ידי  על  נוסדה  BDO. BDO  

  לעסקים  הנדרשים  עסקיים   שירותים  של   רחב  מגוון  המספקת, הבינלאומית BDO  מרשת  חלק   היא וניהול  יעוץ

 נאותות   בדיקות ,  עסקים  שווי  הערכות:  הבאים  בתחומים  רב  ניסיון  לחברתנו.  מגזר   בכל  ובינלאומיים   לאומיים

  ייעוץ,  עסקיות  תכניות  בניית, כספיים ניתוחים ,  מוחשיים  בלתי  ונכסים   מוניטין שווי  הערכות,  ומיסוייות  פיננסיות

 . ועוד השקעות בנקאות, ורכישות מיזוגים ,  PFI/PPP פרויקטים  מימון

 המוביל  הצוות

 Corporate Finance -ה  מחלקת מנהל , שותף, ח "רו, דטלקרמר  מוטי  מר

  בעל הינו  מוטי. אילן  בר  מאוניברסיטת MBA תואר  ובעל   המחשב   ובמדעי   בכלכלה  ראשון  תואר  בעל  הינו  מוטי

  בחברת  הנוכחי  תפקידו  במסגרת.  ממשלתיים  ולמשרדים  לחברות  עסקי  בייעוץ  שנים  17-מ   למעלה  של  ניסיון

,  עסקיות  תכניות,  PPA,  שווי  בהערכות   העוסקים   בצוותים  ח" ורו  כלכלנים   עשרות  המנהל   שותף   מוטי  הייעוץ

  בביצוע  מוטי   מעורב   היה   עבודתו  במסגרת.  ועוד  פיננסים   מכשירים   הערכת ,  ערך  לירידת  בחינה ,  נאותות  בדיקות

  מגוונים  פעילות  במגזרי  נאותות  ובדיקות  אסטרטגיים  תכנונים,  עסקיות  תכניות,  שווי  הערכות  של  רחב   מגוון

  BDO-ב  עבודתו  טרם .  ופיננסים   רפואי  ציוד ,  ן" נדל,  מזון,  מסורתית  תעשיה ,  טכנולוגיה,  מדיה ,  תקשורת:  כדוגמת

  ובאוניברסיטת  בטכניון  הרצה   מוטי   בעבר".  ופיננסים  כלכלה   תבור "   בחברת   הכלכלית  המחלקה   את   ניהל   מוטי

 . בירושלים   העברית באוניברסיטה   וכן לחשבונאות  החוג במסגרת  אביב  תל

 Corporate Finance -ה  במחלקת  צוות מנהל, שותף , ח"רו,  מזרחי  שגיב  מר

.  Corporate Finance  -ה   במחלקת   צוות  ומנהל   שותף,  מזרחי   שגיב   ח" רו  בראשות  צוות  ידי  על   בוצעה   העבודה 

(  MBA)   עסקים   במנהל  שני  תואר  ובעל   אילן  בר   מאוניברסיטת  שימושית  במתמטיקה   ראשון  תואר  בעל  הינו  שגיב

  בתחומי  שנים   10-מ  למעלה  של  ניסיון  בעל   שגיב.  אביב   תל  מאוניברסיטת  פיננסי  בניהול  התמחות   עם   בהצטיינות

  שונים  מסוגים   חשבונאיות-כלכליות  ועבודות  פיננסים   ומכשירים   חברות   שווי  הערכות ,  והעסקי  הכלכלי  הייעוץ 

  הרצה  שגיב   בעבר(.  US GAAP)  והאמריקאית(  IFRS)  הבינלאומית  החשבונאית  התקינה  לכללי  בהתאם 

 .שווי והערכות  בחשבונאות  אילן בר  באוניברסיטת

 



 

 

iv 
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   ( בע"מ 2012תומר תמלוגי אנרגיה ) 

 

 מקורות מידע  

 

 

 על נתונים, מסמכים ומצגים כמפורט להלן:  עבודתנו התבססה  

 . מאגרי מידע כלכליים  •

 מידע גלוי לציבור.  •

 נתונים נוספים, אשר נמסרו לנו בכתב ובעל פה על ידי הנהלת החברה.  •

 

 שיחות ודיונים עם אנשי מפתח 

 : במסגרת עבודתנו קיימנו שיחות ודיונים עם הגורמים הבאים

 תומר תמלוגי אנרגיה.   ,כספים   סמנכ"ל, איתן כהןמר  ▪

 

 

 , רב  בכבוד

 שגיב מזרחי, רו"ח

BDO  ייעוץ וניהול בע"מ  , זיו האפט 

 25/08/2022: בתאריך  נחתם
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הערך הנוכחי של   על והשפעתו ההיוון שיעור אומדן
  נכס התמלוגים תזרים

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

2 

 . התמלוגים נכס תזרים  על והשפעתו , 2022, ביוני  30-ה  ליום  ההיוון שיעור בחינת
 מ "בע ( 2012)  אנרגיה תמלוגי תומר

 

   התמלוגים  נכס  תזרים של הערך הנוכחי על והשפעתו ההיוון שיעור אומדן

 מתודולוגיה   

  -    מקדם הסיכון היחסי. מקדם זה משקף את הסיכון היחסי הכרוך בהשקעה מסוימת ומבוסס על רמת

רגישות    לפעילות, 1-המתאם בין תשואת ההשקעה עם תשואת שוק ההון כולו, כאשר מקדם זה גדול מ

ה  גבוהה לשינויים במצב השוק. קרי, במקרה של מיתון, יושפע הענף לרעה יותר מענפים אחרים, ובמקר 

רגיש פחות    הפעילות, שווי  1-של שגשוג יושפע הענף לטובה יותר מענפים אחרים. כאשר מקדם זה קטן מ

 מהממוצע לשינויים במצב השוק.  

 של חברות ההשוואה. - של פעילות החברה, הסתמכנו על ה - ה  חישוב לצורך

Rm-Rf  -   פרמיית הסיכון של ישראל ע"פDamodaran  . 

הונח כי החברה תממן את פעילותה בעתיד באמצעות מבנה מימון הדומה    - המינוף של החברה   שיעור 

   .ציבוריות דומותלמבנה המימון של חברות 

Kd   –    וחושב  נומינליים דולריים  ( במונחים  יםשנ  10  - כ)   למח"מ התזרים מייצג את מחיר החוב של החברה

  התאמת , תוך  למועד הערכת השווי  החברה  "ח שהנפיקה האגסדרות    של   לפדיון  תשואותבהתבסס על  

 "מ. המח

SCP  -  פרמיית גודל בהתאם ל-Duff & Phelps 2021  . 

SRP  -  בהתאם לשיקול דעתנו פרמייה ספציפית . 

,  ההון בעליידי -על  הנדרש  המשוקלל  התשואה   שיעור  שהינו ,  WACC- ה מודל  לפי  מחושב  הניכיון  שיעור 

 : להלן כמפורט

WACC = Kd * (%D) + Ke * (%E) 

 : כאשר

 WACC = ההון בעלי ידי  -על  הנדרש  המשוקלל   התשואה שיעור ; 

 Kd = מס  לאחר  החוב  על התשואה שיעור ; 

 %D  = הנכסים  מסך   החוב שיעור ; 

 Ke = העצמי  ההון  על התשואה שיעור ; 

 %E = הנכסים מסך  העצמי  ההון שיעור . 

 

- על CAPM  (Capital Asset Pricing Model  .)-התשואה על ההון העצמי נקבע בהתאם למודל ה   שיעור

  פרמיית  בתוספת  הרכישה   ליום  סיכון  חסרת  מריבית  נגזר  העצמי  ההון  על   התשואה   שיעור  זה  מודל י  פ

 (.  )  השוק  תיק של  התקן  לסטיית ביחס  החברה  של  הסיכון  ברמת המוכפלת  שוק  סיכון

 SCP + SRP ( +Rf – Rm*)  +Rf =Ke: כאשר

Rf   -  בלומברג.,  ים שנ  10  - כ   , לתקופה של דולרית ריבית חסרת  ה  שער סיכון מבוסס על    ת שער ריבית חסר 
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 התמלוגים  נכס  תזרים של הערך הנוכחי על והשפעתו ההיוון שיעור אומדן

 שיעור ההיוון  ממצאים 

  ההיוון  שיעור  כי  נמצא ,  הבדיקה  למועד   שבוצע  ולניתוח  המעודכנים   לנתונים  בהתאם   -ההיוון  שיעור   אומדן

,  בדצמבר   31-ה  ליום   ההיוון  לשיעור  ביחס (  8%  - לכ   7%  - מכ)  1%  - בכ  עלה ,  התמלוגים   מנכס   לתזרים 

2021 . 

 : הם שהשתנו העיקריים הפרמטרים 

  ח " מאג המשתמע   הדירוג לניתוח   בהתאם  וחושב   1.46% - בכ עלה   –   החברה   של   החוב   מחיר  ▪

 . שנים  10 של  מ " ולמח החברה   ידי על  שהונפק ( דולרי ' )א סדרה

  ח " אג בתשואת  לעליה   ומיוחס  הבדיקה   מועדי  בין  1.5% - בכ  עלה   –  סיכון   חסרת   ריבית שיעור ▪

 (. שנים  10  מ" מח)  הברית ארצות ממשלת  של  דולרי

בהתאם    בישראל  השוק  לפרמיית  בהתאם,  1.75%  -בכ  עלתה  –   השוק  של  הסיכון  פרמיית ▪

 .דמודראן' פרופ  של  המידע  מאגר ל

 

 : 2022ביוני   30 -פירוט הפרמטרים ששימשו בחישוב שיעור ההיוון ליום ה   להלן  

 

מקור30.06.22סימוןפרמטרים

בהתאם לממוצע חברות השוואהD/V48%חוב )%(

בהתאם לממוצע חברות השוואהE/V52%הון עצמי )%(

בהתאם לתשואת אג"ח החברה, מותאם למח"מ התזרים, כ-10 שניםKd6.88%מחיר הון זר

ע"פ שיעור מס חברות בישראל )T0.77)23%-1שיעור המס

שיעור תשואת אג "ח ממשלת ארה"ב למח"מ התזרים, כ-10 שניםRf3.02%ריבית חסרת סיכון

ישראל, יולי Rm-Rf6.60%Damodaran 2022פרמיית הסיכון של השוק

בהתאם לחברות ההשוואהBeta0.55ביטא

SCP0.89%Duff& Phelps 2022פרמיית גודל

בהתאם לנסיוננו המקצועיSRP3.00%פרמיית סיכון ספציפית

Ke10.53%Rf +β*)Rm-Rf(+SRP+SCPמחיר ההון העצמי

WACC8.0%(D/V)*(1-T)*Kd + (E/V)*Keמחיר הון ממוצע משוקלל 
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 התמלוגים  נכס  תזרים הערך הנוכחי של על והשפעתו ההיוון שיעור אומדן

 נכס התמלוגים והצורך בהפרשה לירידת ערך  תזרים  של הערך הנוכחיבחינת   

הנוכחי ,  לראות  שניתן   כפי   8%  של   היוון  בשיעור   שימוש  תוך ,  התמלוגים  נכס תזרים    של   הערך 

  במועד   בספרים  מהערך  גבוה  זה  סכום.  דולר   מיליון  147.98  - בכ  נאמד,  הבדיקה  למועד  המעודכן

 . ערך  לירידת  הפרשה  נדרשת  לא  ולפיכך , דולר מיליון  142.83 - בכ   שנאמד, הבדיקה 

כי תחזית תזרים המזומנים עליה התבססנו במועד ההערכה הקודם התקבלה מהנהלת החברה   יצוין 

אשר   התמלוגים,  משלמות  תחזיות  על  של    התבססווהתבססה  ברמה  תחזית  הכנסות  2Pעל  קרי   ,

שבוצעה אינה כוללת  הנוכחית  שתבענה מעתודות מוכחות ומהעתודות הצפויות של המאגר וכי הבחינה  

 בחינה של התחזית למועד הבדיקה. 

, לא חלו שינויים מהותיים לרעה בתחזית  בדיקהלמועד הנכון  חברה,  נהלת ה, כי להערכת הבנוסף   יצוין

. הערכה  2021בדצמבר   31  -ה  ליום  במועד ההערכה הקודםתזרימי המזומנים ביחס לתחזית ששימשה  

סומי השותפים במאגר תמר בדבר שיפורים בסביבה העסקית ביחס למועד  זו מבוססת, בין היתר, על פר 

מחיר הנפט מסוג ברנט אליו  ב   העלייה בביקושים לגז טבעי בשוק האזורי, עליי ההערכה הקודם ובכלל זה  

צמודים חוזי המכר לייצוא גז טבעי, עליית רכיב הייצור אליו צמודים חלק מחוזי המכר המקומיים ועליית  

פי חוזה המכר לחברת החשמל.  - אליו צמודות חלק מכמויות הגז הטבעי על   בארה"ב ם לצרכן  מדד המחירי

 בחינה שבוצעה. לא נכללו כאמור ב  ואחרים שינויים אלה

 ניתוח רגישות 

התמלוגים    לשינוי  רגישות  ניתוח   להלן נכס  תזרים  של  הנוכחי   ההיוון  בשיעור  בשינוי  כתלותבערך 

(WACC  :באלפי דולר ,)    

 

 

  160.28  - בכ  ידנו  על   הוערך  התמלוגים  נכס  של (  ההשבה  בר   סכום )  השימוש  שווי  ,הקודם   ההערכה   במועד    

  ערך   לירידת  הפרשה   נדרשה   לא  ולפיכך   דולר   מיליון  145.46  - כ  על   עמד   בספרים   הערך   כאשר   דולר   מיליון

  של (  WACC)  משוקלל  היוון  בשיעור  שימוש  תוך  ל" הנ  במועד  הוערך  השימוש  שווי.  התמלוגים  נכס  של

7%   . 

  נכס  תזרים   הערך הנוכחי של  על   הבדיקה   למועד  נכון  ההיוון  שיעור  אומדן  השפעת  את  לבחון  מנת  על

  התמלוגים   נכס   של   השימוש  שווי  להערכת   ששימשה   המזומנים   תזרים   תחזית   על   התבססנו   , התמלוגים

 : הבא   באופן  , "(המזומנים תזרים  תחזית : " להלן)  הקודם   ההערכה במועד 

 . בזמן ההתקדמות לאור  וזאת הבדיקה  למועד בהתאם  עודכנו  להיוון  התקופות •

,  2022  שנת  של  השני  לחציון, וקונדנסט  טבעי  גז  של  ההפקה  לכמויות  התחזית כי  הונח •

 . הקודם ההערכה  במועד   שהונחה, כולה   2022 לשנת  ההפקה   מתחזית  מחצית הינה

 . החברה הנהלת  ידי על  הבדיקה למועד ועודכן  חושב   התמלוגים  נכס של  בספרים  הערך •

  בספרים לערך  בהתאם   מחדש חושבו  התחזית בשנות הכנסה  מס לצרכי  הפחת הוצאות •

  המזומנים   תזרים  שבתחזית  ההפקה   ולכמויות  הבדיקה   למועד   נכון  התמלוגים   נכס   של 

 . השתנו  לא  שכאמור

  :לעיל   לאמור בהתאם  ערך  לירידת הבחינה   את המציגה   טבלה להלן

 

 

 

 

7.0%7.5%8.0%8.5%9.0%

161,797 154,638 147,986 141,798 136,033 

)WACC( שיעור היוון

30.6.2022אלפי דולר

147,986ערך נוכחי של תזרים נכס התמלוגים

142,835ערך בספרים

-הצורך בהפרשה לירידת ערך 



 

 

 'ה פרק 
 

 דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית 
 על הדיווח הכספי ועל הגילוי

ג)א( לתקנות ניירות ערך )דוחות 38לפי תקנה  
לשנת   השנילרבעון   1970-תקופתיים ומיידיים(, תש"ל

2022  

 

 
 



 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית   רבעונידוח  
 גילוי העל הדיווח הכספי ועל 

לתקנות ניירות ערך )דוחות   )א(ג38לפי תקנה  
לשנת   השנילרבעון  1970-תקופתיים ומיידיים(, תש"ל

2022  
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 דוח רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיו וח הכספי ועל הגילוי 

 
אחראית לקביעתה    ("החברה)להלן: "  בע"מ  (2012)  תומר תמלוגי אנרגיה של  ההנהלה, בפיקוח הדירקטוריון  

 . בחברה והתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על הדיווח הכספי ועל הגילוי
 לעניין זה, חברי ההנהלה הם:

 
   .יתל מנכ", סופי גזמרים  .1
 . יםספכ כ"לסמנ, איתן כהן .2
 . החברה  תומזכיר תפטימש  צתיוע ,סיגל ברלינר לוינסון .3

 

, אשר תוכננו בידי המנהל  בחברהבקרה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי כוללת בקרות ונהלים הקיימים  
מ בידי  או  פיקוחם,  תחת  או  הכספים  בתחום  ביותר  הבכיר  המשרה  ונושא  את  הכללי  בפועל  שמבצע  י 

האמורים בפי התפקידים  נו החברהן  דירקטוריו ח  קו,  אשר  לספק  ע,  סבי דו  בהתייחס  מידה  בטחון  של  רה 
לגלות    נדרשת  החברהשלמהימנות הדיווח הכספי ולהכנת הדוחות בהתאם להוראות הדין, ולהבטיח כי מידע  

 במועד ובמתכונת הקבועים בדין.  על פי הוראות הדין נאסף, מעובד, מסוכם ומדווח מת א מפרסיבדוחות שה
 

לגלותו כאמור,    נדרשת  החברהש להבטיח כי מידע  שתוכננו  ונהלים    ת , בקרוהשארבין    כוללת,ית  ימפנ ה ה קרהב
להנהלת   ומועבר  למי  החברהנצבר  או  הכספים  בתחום  ביותר  הבכיר  המשרה  ולנושא  הכללי  למנהל  לרבות   ,

רישת  לדס  התייחלאפשר קבלת החלטות במועד המתאים, ב  כדישמבצע בפועל את התפקידים האמורים, וזאת  
 וי. הגיל 

 
טחון מוחלט  ירה פנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אינה מיועדת לספק ב שלה, בק  המבניות  תבשל המגבלו

 שהצגה מוטעית או השמטת מידע בדוחות תימנע או תתגלה. 
 

 רבעוני בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי אשר צורף לדוח בדוח ה
 הדוח הרבעוני בדבר הבקרה הפנימית ) להלן: "2022במרץ   31שנסתיימה ביום  פהקוני לת הרבעו 

 , נמצאה הבקרה הפנימית כאפקטיבית.("האחרון
ירוע או עניין שיש בהם כדי לשנות את הערכת  הלה כל איון וההנרת הדירקטודיעלי  לא הובא  ד הדוח,עד למוע 

 בדבר הבקרה הפנימית האחרון.  יהרבעונ בדוח  האפקטיביות של הבקרה הפנימית כפי שנמצאה 

 

שהובא    בהתבסס על האמור בדוח הרבעוני בדבר הבקרה הפנימית האחרון, ובהתבסס על מידעלמועד הדוח,  
 . .כאמור לעיל, הבקרה הפנימית היא אפקטיבית הלה והדירקטוריוןלידיעת ההנ
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 (: 1)ד()ג38לפי תקנה הל כללי הצהרת מנ 
 

 הצהרת מנהלים 
 הצהרת מנהל כללי 

 
 , מצהיר כי:גז מרים סופי אני,

 
של שנת    השני  עוןלרב  "(ברה חה)להלן: "בע"מ    (2012)תומר תמלוגי אנרגיה  של    וניבע הרבחנתי את הדוח   (1)

 ; ("הדוחות")להלן:  2022
נכון   (2) לא  מצג  כל  כוללים  אינם  הדוחות  ידיעתי,  עובדה  לפי  של  מצג  בהם  חסר  ולא  מהותית  עובדה  של 

נכללו אותשכללו בהם, לאור הנסיבות  שנת הנחוץ כדי שהמצגים  מהותי  י בהן  היו מטעים  ם מצגים, לא 
 ; בהתייחס לתקופת הדוחות

ידיע (3) הדוח לפי  התי,  אחות  כספי  ומידע  הכלול  כספיים  משבר  באודוחות  הבחינות  קפים  מכל  נאות,  פן 

ה המצב  את  שלהמהותיות,  המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  ולתקופות    החברה  כספי,  לתאריכים 
 ;יהם מתייחסים הדוחות אלש

לרוא  (4) לדירקטוריוןחברההשל    יםהמבקרבון  החש  יגיליתי  ולועד,  הביקורת  לועדת  הדו,  לבחינת  חות  ה 
פי ועל  ת ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיווח הכס י העדכני על הערכת   בהתבסס  , הכספיים של החברה

 הגילוי: 
ו בהפעלתה של הבקרה הפנימית  א  את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה (א)

לאסוף,    חברהשל ה   הלת העלולים באופן סביר להשפיע לרעה על יכו  הכספי ועל הגילויעל הדיווח  

ן שיש בו להטיל ספק במהימנות הדיווח הכספי והכנת  ספי באופל מידע כע לעבד, לסכם או לדווח  
 -; וכן הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין

ו במישרין  ללי או מי שכפוף לבה מעורב המנהל הכשובין שאינה מהותית,  ת  כל תרמית, בין מהותי (ב)
עובדים אחרים שיש להם תפקי ועל  ד משמעאו מעורבים  הפנימית על הדיווח הכספי  ותי בבקרה 

 ; ויהגיל 
 : בחברהאני, לבד או ביחד עם אחרים  (5)

ונהלים (א) בקרות  המיועדים  קבעתי  פיקוחי,  תחת  ונהלים  בקרות  של  וקיומם  קביעתם  וידאתי  או   ,
שמי ל להבטיח  המתייחס  מהותי  אחרים    חברה דע  ידי  על  לידיעתי  במהלך  בחברהמובא  בפרט   ,

 -ל הדוחות; וכן תקופת ההכנה ש
וידאתי קב (ב) ונהלים, או  ונהלים תחת  קבעתי בקרות  וקיומם של בקרות  , המיועדים  פיקוחנויעתם 

להוראות  להבטי  בהתאם  הכספיים  הדוחות  והכנת  הכספי  הדיווח  מהימנות  את  סביר  באופן  ח 
 ות בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים; דין, לרבה

ב (ג) שחל  עניין  או  אירוע  כל  לידיעתי  הובא  )הדוח  לא  האחרון  הדוח  מועד  שבין  התקופה  מהלך 
ת את מסקנות הדירקטוריון  יש בו כדי לשנו  ( לבין מועד דוח זה, אשר2022  במרס  31ליום    עוניהרב

 .ח הכספי ועל הגילוי של החברההפנימית על הדיוו וההנהלה בנוגע לאפקטיביות הבקרה
 

 אחר, על פי כל דין. ם אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אד 
 
  _______ _______ 

 מרים סופי גז   2022  באוגוסט 28

   ית ודירקטוריתמנכ"ל   
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 (: 2())דג38המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה  הצהרת נושא
 

 הצהרת מנהלים 
 שא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספיםהצהרת נו

 
 מצהיר כי: , איתן כהן אני,

 
של שנת    השנילרבעון  "(  החברה )להלן: "( בע"מ  2012)רגיה  גי אנתומר תמלו  של   רבעוניהבחנתי את הדוח   (1)

 "(; הדוחות)להלן: " 2022
ידי (2) ה לפי  האחר  הכספי  והמידע  הכספיים  הדוחות  לאעתי,  מצג  כל  כוללים  אינם  בדוחות  של    כלול  נכון 

ת  יבו הנסבהם, לאור    עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו
 בהתייחס לתקופת הדוחות;היו מטעים ן נכללו אותם מצגים, לא יבהש

הכספיים   (3) הדוחות  ידיעתי,  באופ לפי  משקפים  בדוחות  הכלול  אחר  כספי  הבחינות  ומידע  מכל  נאות,  ן 

את   של  המהותיות,  המזומנים  ותזרימי  הפעולות  תוצאות  הכספי,  ולתקופות  לתאריכים    החברההמצב 
 ת;וחומתייחסים הד שאליהם 

לרוא גילית  (4) המבקר  יי  ה  יםהחשבון  לחברהשל  לבחינת   לועדת  , דירקטוריון,  ולועדה  דוחות  ה  הביקורת 
וח הכספי ועל  ביותר לגבי הבקרה הפנימית על הדיו  , בהתבסס על הערכתי העדכניתשל החברהפיים  כסה

 הגילוי: 
  נימית הפ  קרהפעלתה של הבאת כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בה  (א)

הגילוי ועל  ולמידע הכספי האחר הכלול  ככל שה   על הדיווח הכספי  יא מתייחסת לדוחות הכספיים 

סכם או לדווח  לאסוף, לעבד, ל   החברהשל    ה על יכולתהעלולים באופן סביר להשפיע לרעה  בדוחות,  
ה והכנת  הכספי  הדיווח  במהימנות  ספק  להטיל  בו  שיש  באופן  כספי  מידע  הכספי על  ים  דוחות 

 -וראות הדין; וכן  אם לה בהת
שכפוף לו במישרין או    ותית ובין שאינה מהותית, בה מעורב המנהל הכללי או מיכל תרמית, בין מה  (ב)

 ימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי; נים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפ מעורבים עובדים אחר
 : בחברהאני, לבד או ביחד עם אחרים  (5)

בקרות (א) או  קבעתי  קבידאת וי  ונהלים,  פיק י  תחת  ונהלים  בקרות  של  וקיומם  המיועדים  עתם  וחי, 
ולמידע כספ   ככל  חברהללהבטיח שמידע מהותי המתייחס   רלוונטי לדוחות הכספיים  י אחר  שהוא 

 , בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות; וכן  בחברהעל ידי אחרים מובא לידיעתי הכלול בדוחות, 
ונהלים, (ב) בקרות  וידאתי    קבעתי  פיקוחוקיו   עתםקבי או  תחת  ונהלים  בקרות  של  המנומם  יועדים  , 

  הכנת הדוחות הכספיים בהתאם להוראות הדין,להבטיח באופן סביר את מהימנות הדיווח הכספי ו
 ים; ות בהתאם לכללי חשבונאות מקובללרב

  וניהרבע הדוח  מהלך התקופה שבין מועד הדוח האחרון ) לא הובא לידיעתי כל אירוע או עניין שחל ב (ג)
מועד דוח זה, אשר יש בו כדי לשנות את מסקנות הדירקטוריון וההנהלה  ( לבין  2022  במרס  31ליום  
 . ימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי של החברהלאפקטיביות הבקרה הפנבנוגע  

 
 ור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין. אין באמ 

 
   ___________ __ _ 

   כהן איתן  2022 ,אוגוסטב 28

 סמנכ"ל הכספים    
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